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結論
台股權值王台積電法說週四(16日)將登場，由於台積電不斷擴廠
，過去常態性台積電法說前，往往是多數設備股股價相對有表
現的時點。

但目前的大環境氛圍卻頗迥異於過往，主要是雖然CoWos供不
應求，但相關主要受惠的半導體製程相關設備股，卻有較多個
股在台積電法說前明顯走弱，另一方面，消息面，近日市場傳
出台積電掉單大客戶博通的消息，這一定程度會引起一直以來
市場描繪台積電＂所向無敵＇的氛圍，相對而言，各國仿效中
國大陸以＂國家隊＂積極扶植半導體產業，將令台積電面臨強
敵環伺的變數增多態勢，將愈發引起關注。

這樣的環境結構，使得設備相關個股，成為階段相對值得檢視
個股強弱，進行neutral多空交易的區塊。
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台積電傳掉單大客戶?設
備股走勢迥異過往
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台積電法說前，個別CoWos概念設備
股反急跌

 近日市場傳出台積電大客戶、全球網通晶片龍頭博通(Broadcom Inc.)傳要赴日本
投片2奈米。外電報導，日本官民合作設立的晶圓代工廠Rapidus的2奈米製程預計
2027年量產，並與博通搭上線，預計今(2025)年6月送交2奈米晶片樣品給博通，
博通認證性能後，可望委託Rapidus生產2奈米晶片。

 台積電全球晶圓代工市佔率已突破 6 成，且在先進製程方面目前尚無其他對手能
撼動台積電地位。一般預估，台積電今年3奈米比重將繼續提升，高價2奈米逐步
量產，2026年後台積電市佔可望站上7成大關。在台積電繼續加速擴廠、CoWos供
不應求的情況下，半導體製程相關的設備股，是最直接受惠的廠商，不過相關設
備股如惠特(6706)等，上週四、五連2交易日重挫，股價續創低。

惠特
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“CoWos概念＂之相關設
備股營運、股價強弱檢視
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LED點測整合的設備商惠特
 惠特(6706)，近年積極佈局矽光子CPO與半導體相關設備，挾矽光子CPO題材，其

股價在2024年5-10月一度波段大漲近3倍，但營運面卻是從2022年4Q營運轉虧後，
虧損甚至有逐漸擴大態勢。股價題材炒作成分濃、且前波漲幅大之下，雖然本波
跌幅頗大，惟恐仍不易吸引買盤積極進駐(支撐挹注)。
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半導體產品檢測設備商大量
 2024年10月中旬，台達電向半導體產品檢測設備廠大量科技(3167)輸出旗下標準

化通訊協議軟體解決方案；當時台達電表示，主要是客戶近幾個月來，受惠於晶
圓製造端出貨暢旺，對於先進封裝相關設備的需求更加強勁；與此同時，大量也
表示，在台達電解決方案協助下，將有助於縮短設備的協同開發，加速完整產品
切入市場時間。

 然而大量科技股價卻是在消息披露前(10/15)見到本波高點後，三個月不到的時間
，一度重跌逾43%、幾乎將漲幅腰斬。2022年3Q以後陷入低迷的營運，雖然在
2024年2Q開始有獲利回溫跡象，但對應百元的股價=本益比仍處偏高態勢，對應
股價又有遭藉利多出貨疑慮，恐仍不利階段股價表現。
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PCB及半導體智慧製造設備廠聯策
 迅得(6438)、臻鼎- KY(4958)皆為聯策(6658)重要股東的聯策(6658)，致力PCB、

半導體等電子產業自動化設備，及機器視覺應用整合業務。去年底聯策董事會決
議辦理350萬股現金增資案，該公司後續將積極爭取CoWoS濕製程相關設備、玻
璃載板設備等業務，此為聯策上市掛牌以來首發現增。

 理論上公司對股價會積極偏多(支撐)，不過，就基本面而言，公司營運從2023年
4Q以來陷入低迷(迄今尚未見明顯改善跡象)，但股價在2024年6-10月一度波段大
漲逾1.6倍，相關CoWos題材想像空間可謂已發酵；技術面季線未有效站上前，宜
保守看待股價格局。

聯策下檔逼近年線支撐
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半導體、PCB相關設備製造廠迅得
 隨著AI需求激增，CoWoS封裝技術的市場需求爆發，2025年產能預計倍增。去
(2024)年10月下旬媒體報導，傳出某晶圓代工大廠的擴廠重心將放在中科測試廠
AP5和新購的AP8廠(暗指該大廠為台積電)，該兩大廠區的小型倉儲設備訂單由迅
得(6438)取得，訂單金額可觀下，預期迅得2025年的營收和獲利將有顯著增長。

 雖然迅得股價同樣是在(2025年10月)＂利多＂消息披露前後見到本波高點，但不
同於大量科技股價在消息披露前後展開波段大跌，迅得股價去年10月下旬迄今，
呈現橫盤區間整理走勢，格局相對強勢。

迅得
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如何應對操作設備股?
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多空交易策略一
 半導體製程相關的設備股聯策(6658)與惠特(6706)、大量(3167)營運軌跡相仿，都

是在2022年底前後營運明顯轉趨低迷，且技術面都是相對弱勢。但聯策相對有機
會因公司打算辦理現增，股價下檔抗跌力轉增。

 操作建議：偏多聯策，偏空大量，以獲取”短線”多空交易利潤為目標。
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多空交易策略二
 操作建議：偏空營運不佳(連續多季虧損)但股價仍在百元之上的半導體製程相關

的設備股惠特。偏多包括(1)去年集團營收創新高，在手訂單能見度已達2026年的
無塵室機電整合廠聖暉*(5536)；(2)去(2024)年9月營收開始明顯增溫、11月創創單
月營收歷史新高，2025營收有機會挑戰歷史新高的洋基工程(6691)等。若多空交
易利潤達10%，建議獲利了結出場觀望。

聖暉* 惠特
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免責聲明

免責聲明

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。


