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結論
近期族群個股股價強弱分歧化態勢持續明顯，操作難度偏高，
從12/2指數一度漲逾500點，但盤面漲跌家數各半，也可窺見盤
面結構的不一致性。

但這樣的結構，則相對有利進行多空neutral操作。本次將針對同
一族群、概念股，從股價基期、籌碼與評價等角度檢視，篩選
一些值得留意的neutral操作方向。

此外，交投重心電子股強弱分歧之下，具季節性(農曆春節)優勢
的中概股，如大洋-KY(5907)、淘帝-KY(2929)等，可能是短線
相對有機會的方向，只是面對中國大陸經濟金融形勢的嚴峻不
可測，以及相關個股營運亦不佳，欲介入者，更應嚴守技術面
停損應對。
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週一指數大漲，但漲跌家數各半
 週一(12/2)_指數一度大漲約540點，收漲474點。
 但當(2)日漲跌家數各半。
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BBU概念
 偏多基本面較佳的AES-KY(6781)與低基期的西勝
(3625)，偏空評價偏高，題材性不足的系統電(5309)
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系統電營運獲利不出色今年獲利衰退
 市場以系統電(5309)去年7月分拆事業部，成立子公司電統能源，並找來台達電
(2308)資通訊電源方案事業部資深經理擔任總經理，企圖在儲能產業有一番作為
，將之列為BBU(電池備援電力模組)概念=題材面相對牽強；此外，就評價面，股
價相對獲利亦有偏高之虞。
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新普子公司AES-KY穩定高獲利
 相對而言，AES-KY(6781)為新普(6121)的子公司，主要業務為研發與製造高功率

鋰電池模組，具備集團資源與技術相對優勢，且近3年營運穩定高獲利公司，今年
獲利估仍維持高檔。

 不過，AES-KY評價面已相對不＂便宜＂， 建議俟若拉回量縮價穩再介入，且若
對應系統電進行neutral多空操作，有7%以上利潤，應解單出場為宜。
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光通訊概念股
 族群個股股價強弱分歧性拉大

 呼應盤面投機性氛圍，營運相對不理想的眾達-
KY(4977)，量價相對強勢；營運相對較佳的光聖
(6442)，反顯得高檔賣壓轉沉重
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光通訊股強弱分歧漸顯拉大
 隨著5G、AI、雲端運算等科技發展，帶動高速、高容量數據傳輸的需求增長，光

通訊技術成為不可或缺的關鍵。但是就量價籌碼面作觀察，今年營運獲利較佳的
光聖(6442)股價漸顯走沉，相對而言，今年營運獲利相對不理想的眾達-KY(4977)
，反而短線呈現明顯相對光聖強勢態勢。

 且就未來展望而言，眾達-KY布局下一世代光通訊產品，已有共同封裝光學元件
（CPO）產品；與博通合作的400／800G產品也將放量，今年可能為營運谷底
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高價電子權值股
 建議偏多低基期光學雙雄，偏空高基期華碩進行
neutral多空操作
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光學雙雄與華碩股價基期差異大
 由於手機市場趨於成熟，國內兩大手機光學鏡頭大廠大立光(3008)與玉晶光(3406)

近年積極進行多元布局。近3年二者營運脈動頗為貼近，股價也都處在相對低基期
位階。就基本面而言，

 雖然4Q將進入智慧機零組件需求淡季，但長期而言，市場逐步導入潛望結構，使
旗艦機種所用高階鏡頭需求逐漸好轉，預期大立與玉晶光受惠更多新品放量，獲
利有望重返成長軌道

華碩 玉晶光



群益投顧 11

免責聲明

免責聲明

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。


