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結論
近期不少大型電子權值股如華碩(2357)、台達電(2308)、聯發科
(2454)、大聯大(3702)等，近期高檔見賣壓轉增跡象，顯示盤勢
往上，賣壓可能逐漸攀升，族群個股強弱分歧估計將持續拉大
。

相關情勢下，本次將從性質類似(族群、概念)股中，從相對評價
、股價基期優劣出發，提供多組多空neutral交易策略組合供參考

 ps. neutral交易策略應以短線應對為主，亦即應設定獲利了結策
略(現階段建議有7%以上價差利潤，則應獲利了結出場)。
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電子股的neutral交易策略
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中大型股neutral交易
 偏空方向：台達電(2308)、華碩(2357)、聯發科(2454)、大聯大(3702)與智邦(2345)

等，近期高檔見賣壓轉增跡象。
 偏多方向：低基期電子權值大立光(3008)、宏碁(2353)等。

大立光 台達電
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從營運面角度出發
 偏空方向：今年前三季獲利(yoy)衰退的中大型電股，如營運未見起色的惠特
(6706)等。

 偏多方向：今年前三季獲利(yoy)明顯成長的材料-KY(4763)。

材料-KY 惠特
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高速傳輸概念
 根據外資報告，高速傳輸介面產業市場規模將從2022年的20億美元，大增至2027

年的56億美元，年複合成長率達25%I，運算所需傳輸的資料量愈來愈大，帶動高
速傳輸IC規格大幅提升，相關市場將進入高成長階段，

 不過相關概念的(千元上下)高價股祥碩(5269)、譜瑞-KY（4966）二檔個股前三季
獲利接近，但目前有近倍差距。進行偏空祥、偏多譜瑞-KY的交易策略，是相對
較佳的策略。

譜瑞-KY 祥碩
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非電的neutral交易策略
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重電股個別股評價收斂機會
 最新媒體報導，受惠台電強韌電網計畫釋單，士電(1503)、中興電(1513)、亞力
(1514)及華城(1519)等重電四雄都受益，訂單能見度都看到2027年，未來3-4年營
運無虞。

 不過就相對本益比而言，華城仍有本益比偏高疑慮；而就同一重電族群而言，華
城本益比亦明顯高於中興電，因此neutral交易策略可考慮偏多中興電，偏空華城
。
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氛圍轉強族群
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氛圍轉強族群：pcb股
 今年下半年進行現增的兩檔pcb股燿華(現增價26元)，泰鼎-KY(現增價40元)近日見

到積極保衛現增價態勢+玻纖股台玻、富喬等，近日股價明顯走強。。
 相關發展，帶動整體pcb股相對強勢氛圍。

燿華 富喬
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免責聲明

免責聲明

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。


