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結論

美聯準會利率政策會議(FOMC)利率政策將出爐，此次美聯
準會利率政策會議，對金融市場而言，可謂是動見觀瞻，
估計也將產生相對過往大的市場影響。

因為美國聯準會從2022年3月開啟升息循環迄今，如今市場
可謂一面倒預期，美國歷時約二年半的緊縮貨幣政策將轉
向(降息循環)。雖然市場普遍認為，此次FOMC會議如果降
息一碼，將會是較符合市場預期(有利股市)的舉措，(因為
如果聯準會降息兩碼，可謂變相承認美國景氣衰退問題確
實＂茲事體大＂)。

一方面因無法事前準確預知聯準會的降息幅度，再則，後
續市場如何解讀聯準會利率政策的動(轉)向，都存在一定
程度風險，持股(neutral操作)進行相當程度避險，有其必要
性。因此，本文除介紹亦有一定程度避險概念的業績股、
基期補漲股外，neutral操作進行避險，仍將是介紹重心。
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有望受惠資金避險需求的
區塊

 財報表現佳的業績股

 具補漲機會的低基期族群
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個別財報業績股、低基期股
 低基期族群個別(業績題材股)，如電子Mosfet族群的全宇昕(6651)，非電個別業績

股，如特化股勝一(1773)，去年4Q開始盈餘連三季(季、年)雙升，低基期族群如觀
光的寒舍(2739)，上半年EPS 5.67元較去年同期1.32元，集團亦樂觀看下半年營運
。此外，塑化股的台達化(1309)，重電的士電(1503)等，亦見相對強勢的跌深反彈
走勢。
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過往資金避風港概念族群個股
 在市場關注的重大議題(FOMC利率政策)出爐前後，過往經常成為資金避風港概念

的個別族群，如傳產業績股如長榮(2603)、萬海(2615)與長榮航(2618)，傳產高獲
利股如億豐(8464)、寶雅(5904)，及電子穿戴裝置概念的威盛(2388)等，估計有機
會成為短線相對強勢方向。
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可留意進行(買優賣劣) 
neutral操作的族群個股

 如果所進行的配對交易短線有一定的價差獲利出現
，建議做全部或者部分的獲利了結。

 畢竟neutral操作注重的是策略操作與風險規避，且
若是同屬業務或者獲利性質相近者，多空交易股有
獲利出現，代表基期拉大，但基期拉大也就代表風
險轉增，避險的意義就降低了。
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高價或者高獲利為主的傳產股
 以高價或者高獲利為交易關注方向。建議可以留意的偏多方向：如傳產業績股如

長榮(2603)、萬海(2615)與長榮航(2618)，傳產高獲利股如億豐(8464)、寶雅(5904)
等。

 而同樣高價的藥華藥(6446)，與高基期的自行車股巨大(9921) 、美利達(9914)，等
，則為可參考相對弱勢的關注方向。

外資轉趨低檔
緩步回補長榮航持股

藥華藥外資吃股高檔
股價挹注力趨弱

群益投顧 8

智慧製造相關
 相對強勢區塊：：(獲利成長)工具機股百德(4563) 、鈞興-KY(4571) 、瀧澤科
(6609)等。

 相對弱勢區塊：：機器人概念的昆盈(2365) 、盟立(2464) 、所羅門(2359)、和椿
(6215)與工具機股福裕(4513)等。

盟立鈞興-KY
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泛台積電概念股
 相對強勢區塊：(台積電)設備供應股聖暉(5536)、京鼎(3413)、光洋科(1785)等
 相對弱勢區塊：泛台積電概念股光聖(6442) 、均華(6640)、上詮(3363)、力旺
(3529)等

聖暉 上詮

群益投顧 10

其他個別族群個股
 車用相關階段以胡連 (6279) 、帝寶 (6605)等相對強勢，和大 (1536)、貿聯 -
KY(3665)堤維西(1522等則相對弱勢。

 NB/PC股，仁寶(2324)、神達(3706)等相對強勢，和碩(4938)格局相對弱勢。

神達 和碩
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免責聲明

免責聲明

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。


