
群益投顧

從營運面股價基期看熱門族群
應對策略

群益專題報告

群益市場通路研究部
2024/8/28

群益投顧 2

結論
聯準會主席鮑爾在全球央行會議＂明示＂美國將啟動降息(循環)
後，股市反而略顯＂利多＂推升乏力態勢。相關氛圍下，資金
見朝基本面或政策面尋求＂庇護＂態勢。

韓國媒體最新報導指出，全球最大半導體代工廠台積電(2330)，
不僅推動台灣的薪資、房地產、個人財富增加，使台灣人均
GDP在2022年超車南韓外，近期更被英國媒體形容台灣是＂財
富之島＂＂，連結＂台積電概念(CoWoS概念，受惠CoWoS趨勢
的特化股等)”的選股方向，持續為市場熱捧。惟相關設備股基期
偏高，若輝達財報不如預期，股價恐易受影響波動，應持可能
須短線應對心態應對，而同受CoWoS趨勢題材的特化股，具備
風險趨避色彩，可能有機會受惠。亦即建議嚴守停損短打
CoWoS概念設備股，分散資金往特化股。

就政策面而言，甫登場的行政院生技產業策略諮議委員會議中

，行政院長宣示”全力推動生技產業”。
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CoWoS先進封裝概念股
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CoWoS先進封裝概念股

 受到AI需求激增推動，CoWoS先進封裝產能不足代表的需求熱絡，商機持續獲得
市場關注。

 台積電此前2Q法說會中提及，CoWoS供不應求的問題可能要到2026年才會緩解。
 相關發展，持續推升相關設備的需求。

CoWoS先進封裝相關設備廠。資料來源：芯爵ChipLordi，圖片來源：優分析
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CoWoS先進封裝概念股營收表現

 就CoWoS先進封裝相關設備廠的7月營收表現來看。萬潤、均華與弘塑7月營收(年
、月)雙升，營運表現相對強勢。其中萬潤與均華的營收成長表現尤為出色

CoWoS先進封裝相關設備廠7月營收表現狀況

股票代號 股票名稱 202407單月合併營收(千) 202407單月合併營收月變動(%) 202407單月合併營收年成長(%) 近5日合計:外資買賣超

2467 志聖 363067 -31 49.01 2184.76

3131 弘塑 332645 3.16 8.84 148.91

3583 辛耘 754038 -11.46 34.72 -2165.54

6187 萬潤 582251 8.83 471.46 848.42

6640 均華 168288 37.63 95.82 544.26
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CoWoS加持的特化股
 隨著半導體產業持續推進，尤其在先進製程上，對

電子級化學品的純度要求提升，過去主要依賴歐、
日等廠商的產業生態，在歷經疫情造成供應不穩後
，在地化供應成為趨勢，國內相關特用化學廠商受
惠相關商機。

 不過相較比較直接受惠CoWoS加持的特用化學股如
三福化(4755)、長興(1717)等，盈餘與7月營收相對
表現較弱，股價表現也相對平淡，近期強勢的特化
股，主要以2Q乃至上半年營運表現佳的特化股為主
。
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獲利表現亮眼的特化股

 從近期相對強勢的特化股2Q與上半年獲利表現作觀察。大立連3季、東鹼連2季盈
餘(季、年)雙增，表現較為突出，也是近日外資買超的標的。永光、中華化第2季
也盈餘(季、年)雙增。至於較＂純正＂CoWoS受惠特化股長興與三福化第2季獲利
與上季以及去年同期，則大致持平。

股票代號 股票名稱

2024Q2營

業收入淨

額(千)

2024Q2每

股稅後盈

餘(元)

202302每

股稅後盈

餘(元)

2024Q1每

股稅後盈

餘(元)

近5日合

計:外資

買賣超

4716 大立 147076 0.62 -0.13 0.47 384.83

1708 東鹼 1619593 1.16 -0.37 0.81 2138.98

1711 永光 2201656 0.22 0.02 0.06 -4846.01

1727 中華化 535363 0.22 0.13 0 -2155

1717 長興 11569586 0.38 0.3 0.38 -1091.07

4755 三福化 1202733 1.1 1.07 1.1 -650.81
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生技股
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行政院長：政策為生技業揮全壘打

 就股價相對強勢、，7月營收表現突出的生技股而言，從事化妝品及保養品製造銷
售的光麗-KY(6431)7月營收年增逾71%(惟獲利仍無明顯起色)。訊聯(1784)受惠政
策開放來自人體細胞的外泌體做為化粧品原料，上半外泌體業績較去年同期成長
182%，上半年整體營收創歷年同期新高，7月營收(年、月)雙升。
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免責聲明

免責聲明

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。


