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項目(百萬元) 2Q'24 3Q'24(E) 4Q'24(E) 1Q'25(E) 2023 2024 2025(E) 

營業收入 103,444  115,629  112,155  98,255  401,227  422,525  472,742  

稅前盈餘 15,036  16,217  15,343  10,133  48,642  55,362  59,133  

稅後盈餘(母公司業主) 9,948  10,877  10,384  6,756  33,393  36,973  39,607  

營收成長率(% )(QoQ/YoY) 13.3 11.8 -3.0 -12.4 4.4 5.3 11.9 

毛利率(%) 34.1 32.7 32.4 29.6 29.2 32.3 31.3 

營益率(%) 12.7 12.5 12.0 9.0 10.2 11.5 11.0 

稅後盈餘成長率(%)(QoQ/YoY) 72.5 9.3 -4.5 -34.9 2.2 10.7 7.1 

每股盈餘 EPS(元) 3.83  4.19  4.00  2.60  12.86  14.24  15.25  

EPS 以調整後股數 2,597.54 百萬股計算 

 

 國泰 市場 差異 

2024 EPS 14.24 14.24 +0.0% 

2025 EPS 15.25 17.62 -13.5% 

現在 P/E 27.80 24.06  

公司資訊 

市值(百萬元) 1,101,340 

自由流通股數比例(free float ; %) 69.35 

20 日平均成交量(百萬元) 5,542 

每股淨值(元,2023E) 83.55 

股價淨值比(倍) 5.07 

現金股利率(%) 2.32 

股東權益報酬率(%,2023E) 12.75 

外資持股比率(%) 64.93 

台達電 ESG 評等 

ESG評等 社會(S) 經濟(E) 環境(E) 揭露(D) 

AAA Top 10% Top 10% Top 10% Top 10% 

電子製造業 ESG 評等分配圖 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源：國立臺北大學企業永續發展研究中心、國泰證期研究部整理 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源：國立臺北大學企業永續發展研究中心、國泰證期研究部整理 

 

 

 

台達電 2308 TT  (電子-零組件) 

重點更新 

因伺服器電源動能強勁且認列存貨跌價損失回沖利益，使台達 2Q24 獲利創高 

受惠於標準品伺服器電源需求雙位數季增且 AI 電源與電壓控制元件出貨攀升，而

其餘產品營收貢獻亦呈現季節性增長，使此部門營收季增 18%，而自動化部門則

受惠於年後專案推進下，營收認列提升而帶動部門營收季增 15%，故即使電動車

載元件受制於終端需求疲弱而動能較預期低，且基礎設施建置需求仍未回升，但台

達電 2Q24 營收仍季增 13.3%至 1,034.44 億元，因認列存貨跌價損失回沖利益，

使 2Q24 毛利率攀升至 34.1%，使營業淨利季增 77.6%至 131.33 億元，稅後淨利

為 119.54 億元(QoQ +71.6%)，EPS 3.83 元，獲利創歷史同期新高。 

預期電子旺季到來且資料中心需求仍然強勁，使台達 3Q24 營收創單季新高 

預期標準品伺服器電源需求仍將以近一成的幅度持續季增，而 AI 電源能隨著規格

再度升級而貢獻快速增長，並帶動相關風扇產品需求重回年增，此外，消費性應用

所採用之被動元件、電源等產品亦能隨旺季到來而出貨提升，使電源零組件事業部

門營收能維持雙位數的季成長幅度，而基建部門則因新專案駐進而營收有所成長，

故即使電動車用零組件動能仍相對趨緩，且自動化部門營收仍因景氣不佳而成長有

限，但因邁入傳統電子產品的備貨旺季使包含各類電源、被動元件等動能走高，故

調高台達電 3Q24 營收預估 1.5%至 1,156.29 億元(QoQ +12.1%)。由於經濟規模

持續擴大、產品組合轉佳且仍有跌價損失回沖利益認列，故調高毛利率預估至

32.7%，預估營業淨利仍可季增 10.0%至 144.45 億元，稅後淨利預估為 128.93 億

元(QoQ +7.9%)，EPS 4.19 元，動能持續發酵使營收創單季歷史新高。 
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報告內容 

因伺服器電源動能強勁且認列存貨跌價損失回沖利益，使台達 2Q24 獲利創高 

各項應用中仍以電源零組件事業部門動能最為強勁，受惠於標準品伺服器電源需求雙位數季增且

AI 電源與電壓控制元件出貨攀升，而其餘產品營收貢獻亦呈現季節性增長，使此部門營收季增

18%，而自動化部門則受惠於年後專案推進下，營收認列提升而帶動部門營收季增 15%，故即

使電動車載元件受制於終端需求疲弱而動能較預期低，使部門營收僅季增 7%，且基礎設施建置

需求仍未回升，但台達電 2Q24 營收仍季增 13.3%至 1,034.44 億元，與預估相近。 

由於台達電於 2Q24 的銷售當中，有包含先前已進行存貨跌價損失認列的庫存，因此在相關產品

出貨後，將可認列部份回沖利益，使 2Q24 毛利率攀升至 34.1%，高於預估，故營業費用率雖隨

海外派員率提升與研發投入增加而走高至 21.4%，但營業淨利仍季增 77.6%至 131.33 億元，業

外因利息收益提升而高於預估，使稅後淨利為 119.54 億元(QoQ +71.6%)，EPS 3.83 元，獲利

創歷史同期新高。 

表一、台達電 2Q24 損益差異分析                   單位：百萬元 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源: 台達電，國泰證期研究部預估 

 

預期電子旺季到來且資料中心需求仍然強勁，使台達 3Q24 營收創單季新高 

預期標準品伺服器電源需求仍將以近一成的幅度持續季增，而 AI 電源能隨著規格再度升級而貢

獻快速增長，並帶動相關風扇產品需求重回年增，此外，消費性應用所採用之被動元件、電源等

產品亦能隨旺季到來而出貨提升，使電源零組件事業部門營收能維持雙位數的季成長幅度，而基

建部門則因新專案駐進而營收有所成長，故即使電動車用零組件動能仍相對趨緩，且自動化部門

營收仍因景氣不佳而成長有限，但因邁入傳統電子產品的備貨旺季使包含各類電源、被動元件等

動能走高，故調高台達電 3Q24 營收預估 1.5%至 1,156.29 億元(QoQ +12.1%)。 

由於經濟規模持續擴大、產品組合轉佳且仍有跌價損失回沖利益認列，故調高毛利率預估至

32.7%，而營業費用率因研發投入水準攀升而調高預估至 20.2%，但預估營業淨利仍可季增

10.0%至 144.45 億元，稅後淨利預估為 128.93 億元(QoQ +7.9%)，EPS 4.19 元，動能持續發

酵使營收創單季歷史新高。 

 

 

 

項目 公佈損益 原先預估 差異幅度 差異分析 

營收 103,444 101,671 +1.7%  

毛利 35,302 30,385 +16.2%  

毛利率(%) 34.1 29.9 +4.2ppts 認列存貨跌價損失回沖利益 

營業費用 22,169 20,709 +7.1%  

營業費用率(%) 21.4 20.4 +1.0ppts 海外派員費用和研發投入增加 

營業利益 13,133 9,677 +35.7%  

營業利益率(%) 12.7 9.5 +3.2ppts  

業外收益 1,903 1,668 +14.1% 利息收入增加 

稅前淨利 15,036 11,344 +32.5%  

稅後淨利 11,954 9,045 +32.2%  

EPS(元) 3.83 2.96 +32.2%  
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 表二、台達電 3Q24 損益預估調整分析              單位：百萬元 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源: 國泰證期研究部預估 

  預期受惠於資料中心動能攀升，使台達 24 年營運創高 

台達電在包含風扇、電源等資料中心相關產品出貨受惠於雲端業者投資額度攀升而迅速成長，且

隨著 AI 佈建增加使電源產品規格與散熱方案逐漸升級，帶動產品組合轉佳，而消費性產品需求

谷底回升亦使包含被動元件與相關電源出貨回溫，外加，基礎建設與自動化方案的營收表現基期

相對較低使 24 年營收貢獻不在呈現年減衰退，故即使車用電源零組件產品銷售受到全球車市狀

況不佳的衝擊，導致成長性下修至低於二成，但仍調高台達電 24 年營收預估 2.1%至 4,225.25

億元(YoY +5.3%)。 

受惠於動能多來自於高毛利率表現之資料中心、被動元件等產品，且出貨規模提升後能認列較多

庫存跌價損失回沖利益，故調高毛利率預估至 32.3%，故雖因海外駐員費用提升、提高薪獎支出

以吸引高階人材、且擴大研發團隊以開創新興動能等因素而調高營業費用率至 20.8%，但預估營

業淨利仍年增 18.3 至 484.27 億元，預估稅後淨利為 440.12 億元(YoY +13.2%)，EPS 14.24 元，

營運創下歷史新高表現。 

  預期多項新興應用逐步發酵，帶動台達 25 年營運續創新高 

展望 25 年，預估 AI 伺服器的出貨數量仍將維持高於三成的年增幅度，並有多於半數產品將採用

新世代晶片，在能耗向上成長下，不僅配套之電源系統將進一步升級，且台達電的水冷解決方案

將大規模的獲得採用，外加標準品伺服器出貨將持續成長，使雲端電源與散熱部門營收有望維持

雙位數的年增幅度，而電動車相關之被動元件與零組件則在車廠客戶擴大導入下維持近二成的年

成長，外加其餘產品線隨經濟由谷底回暖而貢獻緩步回溫，故調高台達電 25 年營收預估 6.5%至

4,727.42 億元(YoY +11.9%)。 

預期經濟規模擴大有助於成本攤提，抵銷消費性與車用元件等低毛利率產品出貨規模提升的影響，

並因仍有部分回沖利益可持續認列，故調高毛利率預估至 31.3%，預估營業費用成長性將在結構

調整後告於段落，使營業費用率預估將隨營收增長而下滑至 20.3%，預估營業淨利年增 7.5%至

520.38 億元，稅後淨利為 470.21 億元(YoY +6.8%)，EPS 15.25 元，營運續創新高。 

 

 

項目 修正預估 原先預估 調整幅度 調整原因 

營收 115,629 113,920 +1.5%  

毛利 37,769 34,897 +8.2%  

毛利率(%) 32.7 30.6 +2.1ppts 
產品組合轉佳， 

持續認列回沖利益 

營業費用 23,324 22,270 +4.7%  

營業費用率(%) 20.2 19.5 +0.7ppts 
研發團隊擴大、 

調高薪獎制度吸引人材 

營業利益 14,445 12,627 +14.4%  

營業利益率(%) 12.5 11.1 +1.4ppts  

業外收益 1,772 1,550 +14.3%  

稅前淨利 16,217 14,177 +14.4%  

稅後淨利 12,893 11,609 +11.1%  

EPS(元) 4.19 3.79 +11.1%  
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公司簡介 

台達電子工業有限公司(2308)成立於民國 64 年 4 月，生產電視線圈及電子零組件，公司以製造

繞線式磁性元件起家，為全球磁性及散熱元件重要供應商。至民國 64 年 8 月 20 日改組為股份

有限公司，並以此核心技術延伸發展生產電源供應器，成為全球最大交換式電源供應器廠商。

2Q24 營收占比為電源及零組件 53%、交通 11%、自動化 13%、基礎設施 23%。 

 

圖一、台達電 2Q24 營收占比 

資料來源: 台達電，國泰證期研究部整理 

 

ESG 政策 

1. 溫室氣體盤查: 自 2007 年起，台達開始參與 CDP，揭露公司溫室氣體排放量，台達整 

體生產廠區每年均通過 ISO 14064-1 查證。我們亦將查證範圍逐步擴及建築與海外營運

據點，目前台灣所有建築完成 ISO 14064-1:2018 溫室氣體查證。歷年來，電力使用為台

達溫室氣體主要排放範疇(約占地域別 95% 以上或市場別 88% 以上)，台達溫室氣體減

量策略，以廠內能源管理為主，並輔以再生電力導入。2021 年整體生產廠區直接排放與

能源間接溫室氣體排放總計為 151,015 公噸二氧化碳當量(市場別)，相較前一年下降 15%，

主要原因為 2021 年新增再生電力比率達 24%，在廠內增建太陽能發電設備，完成台達首

宗與風力發電業者簽訂的長期綠色購電協議，並於中國大陸地區購入 353,413 千度國際

再生能源憑證 (International Renewable Energy Certificates,簡稱 I-RECs)。  

2. 加入 RE100 倡議: 台達已於 2021 年三月宣布加入全球再生電力倡議組識 RE100，承

諾全球所有據點將 2030 年達成 100%使用再生電力及碳中和的總目標，為台灣高科技製

造業中首家承諾於 2030 年達到 RE100 目標的企業。台達營運據點遍布全球五大洲 30 

幾個國家，將會以自主節能、自發自用、自行投資再生電力電廠、透過再生電力購電協議

(Power PurchaseAgreement, PPA)直購再生電力、綠色電力產品 (Green Electricity 

Products) ， 以 及 部 分 採 用 非 搭 售 型 再 生 能 源 憑 證 ( Unbundled Energy Attribute 

Certificate, UnbundledEACs)致力達到承諾目標。台灣已於 2021 年先後和台汽電綠能股

份有限公司及富威電力股份有限公司簽訂長期再生電力購電協議，每年採購 19,000 千度

及 8,000 千度的陸域風電，並於 2021 年 11 月正式轉供，預計累積可 

為地球減碳超過 27.1 萬噸，邁向淨零。   
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3. 推動節約用水與回收水利用: 台達整體生產廠區取水來源以自來水(99.0%)為主，主要用途

為冷卻水塔、餐廳、民生洗滌衛浴。台達 2021 年整體生產廠區總取水量、耗水量及排水

量分別為 4,208.9 百萬公升(雨水利用 48.7 百萬公升)、1,444.8 百萬公升及 2,764.1 百

萬公升(生活污水 91% 及製程廢水 9%)，總回收水量達 546.1 百萬公升，回收水利用率

達 11.6%; 而建築總取水量、耗水量及排水量分別為 90.6 百萬公升(雨水利用 16.9 百

萬公升)、15.1 百萬公升及 75.5 百萬公升，總回收水量達 18.5 百萬公升，回收水利用

率達 17%。整體生產廠區及建築於 2021 年共新增執行 80 個方案，包括: 雨水貯留利

用、冷凝水回收、出水壓力管控、設備調整及改善等，共節省 165.8 百萬公升的用水量。  

4. 獨董比例及任期上限: 公司設有 11 位董事，4 位為獨立董事，任期則為三年一任。 

 

 

圖二、台達電淨零碳排路徑                                圖三、台達電永續議題主軸 

資料來源：台達電、國泰證期研究部整理 
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股價相對大盤走勢圖 

 

 

近三年單季營收與毛利率走勢圖 

 
 

 

近三年負債比率與存貨週轉天數 

 
 

 

未來 12 個月 P/E(本益比)區間圖 

 
 

 

未來 12 個月 P/B(股價淨值比)區間圖 
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損益表 

至 12 月 31 日(百萬元) 2021 2022 2023 2024E 2025E 

營業收入 314,671 384,443 401,227 422,525 472,742 

營業成本 224,461 273,671 284,013 286,132 324,730 

營業毛利 90,209 110,773 117,213 136,393 148,012 

營業費用 58,845 69,334 76,263 87,966 95,974 

營業利益 31,365 41,439 40,950 48,427 52,038 

營業外收入與支出 4,263 4,626 7,692 6,935 7,095 

  其他收入 3,090 3,360 4,441 5,448 4,474 

  其他利益與損失 1,038 1,197 2,344 391 1,511 

  財務成本 295 571 1,171 1,102 1,257 

  權益法認列之投資損益 0 31 8 -22 -33 

  其他項目 430 610 2,070 2,219 2,399 

稅前純益 35,628 46,065 48,642 55,362 59,133 

所得稅費用 7,128 9,075 9,762 11,350 12,122 

稅後純益 28,499 36,991 38,880 44,012 47,021 

母公司業主- 稅後純益 26,796 32,666 33,393 36,973 39,607 

非控制權益- 稅後純益 1,703 4,325 5,488 7,039 7,414 

稅前息前折舊攤銷前淨利 48,516 60,375 62,540 72,835 74,678 

每股盈餘 (元) 10.32 12.58 12.86 14.24 15.25 

資料來源:公司資料及國泰預估 

資產負債表 

12 月 31 日(百萬元) 2021 2022 2023 2024E 2025E 

資產總額 365,112 425,874 457,747 499,899 561,000 

流動資產 196,878 240,450 259,958 285,142 342,170 

現金及約當現金 49,855 61,547 87,456 94,094 127,552 

短期投資 1,413 2,025 5,164 4,697 4,697 

存貨 66,107 79,844 76,227 81,381 93,116 

應收帳款及票據 72,700 89,676 81,706 94,714 106,549 

其他流動資產 6,803 7,358 9,406 10,256 10,256 

非流動資產 168,234 185,423 197,788 214,756 218,831 

長期投資 5,003 4,605 3,462 3,530 4,089 

固定資產 76,607 86,267 98,002 106,338 109,853 

其他非流動資產 86,623 94,552 96,325 104,889 104,889 

負債總額 178,988 200,507 215,011 235,177 260,296 

流動負債 108,169 125,013 126,085 132,208 146,216 

  應付帳款及票據 90,222 103,434 97,875 106,995 120,863 

  短期借款 4,397 2,077 3,335 1,465 1,606 

  其他流動負債 13,550 19,502 24,875 23,748 23,748 

長期負債 70,818 75,493 88,927 102,969 114,080 

  長期借款 43,914 32,737 22,320 34,410 45,520 

  其他非流動負債 26,904 42,756 66,606 68,560 68,560 

股東權益總額 186,125 225,367 242,735 260,893 289,471 

股本 25,975 25,975 25,975 25,975 25,975 

資本公積 49,114 49,322 54,637 54,638 54,638 

保留盈餘 95,864 114,460 122,547 126,117 147,281 

非控制權益 31,338 38,578 43,572 49,809 57,223 

其他權益 -16,167 -2,969 -3,996 4,353 4,353 

資料來源:公司資料及國泰預估 



 

 

投資 顧問 

個股報告 

2024/08/02 

國泰期貨股份有限公司 臺北市大安區敦化南路 2 段 333 號 19 樓  電話:(02) 2326-9899   

109 年金管期總字第 005 號 
8 

台達電 2308 TT 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

現金流量表 

至 12 月 31 日(百萬元) 2021 2022 2023 2024E 2025E 

營業活動之現金流量 28,319 46,529 71,086 43,074 62,711 

稅前純益 35,628 46,065 48,642 55,362 59,133 

折舊及攤提 17,151 18,936 21,590 24,408 25,402 

本期營運資金變動 -17,724 -16,267 5,845 -26,255 -9,701 

其他營業活動現金流量 -6,735  -2,205  -4,990  -10,441  -12,122  

投資活動之現金流量 -26,481 -24,719 -33,502 -38,527 -36,490 

資本支出淨額 -23,027 -21,824 -27,830 -29,391 -28,917 

本期長期投資變動 -652 -399 -1,143 -537 -559 

其他投資活動現金流量 -2,802 -2,496 -4,529 -8,599 -7,014 

籌資活動之現金流量 -8,337 -19,739 -10,478 -9,729 -7,191 

現金增資 0 0 0 0 0 

本期借款變動 6,109 -1,857 12,195 8,403 11,251 

發放現金股利 -14,286 -14,286 -25,560 -16,702 -18,443 

其他籌資活動現金流量 -160 -3,595 2,887 -1,430 0 

匯率調整數 -2,358 9,621 -1,198 11,820 14,428 

自由現金流量 5,292 24,705 43,257 13,683 33,794 

本期產生現金流量 -8,857 11,692 25,909 6,638 33,458 

資料來源:公司資料及國泰預估 

資產負債表主要財務報表分析 

至 12 月 31 日(百萬元) 2021 2022 2023 2024E 2025E 

年成長率(%)      

營業收入 11.3 22.2 4.4 5.3 11.9 

營業利益 -0.2 32.1 -1.2 18.3 7.5 

稅前息前折舊攤銷前淨利 2.6 24.4 3.6 16.5 2.5 

稅後純益 4.1 29.8 5.1 13.2 6.8 

每股盈餘 5.1 22.0 2.2 10.7 7.1 

獲利能力分析(%)           

營業毛利率 28.7 28.8 29.2 32.3 31.3 

營業利益率 10.0 10.8 10.2 11.5 11.0 

稅前息前折舊攤銷前淨利率 15.4 15.7 15.6 17.2 15.8 

稅後純益率 9.1 9.6 9.7 10.4 9.9 

資產報酬率 8.1 9.4 8.8 9.2 8.9 

股東權益報酬率 15.6 18.0 16.6 17.5 17.1 

穩定／償債能力分析           

負債/資產（％） 49.0 47.1 47.0 47.0 46.4 

淨負債比率（％） -1.9 -15.4 -32.3 -29.0 -35.9 

利息保障倍數（Ｘ） 121.7 81.6 42.5 51.2 48.1 

利息及短期債保障倍數 7.7 17.6 11.1 22.0 21.1 

現金流量／利息保障倍數(X) 95.9 81.4 60.7 39.1 49.9 

現金流量／利息,短債保障倍數(X) 6.0 17.6 15.8 16.8 21.9 

流動比率(％) 182.0 192.3 206.2 215.7 234.0 

速動比率(％) 114.6 122.6 138.3 146.4 163.3 

淨負債(百萬元) -2,957  -28,715  -64,425  -61,285  -83,491  

每股資料分析(元)           

每股盈餘 10.3 12.6 12.9 14.2 15.2 

每股營業現金流量 10.9 17.9 27.4 16.6 24.1 

每股淨值 59.6 71.9 76.7 81.3 89.4 

每股營收 121.1 148.0 154.5 162.7 182.0 

每股稅前息前折舊攤銷前淨利 18.7 23.2 24.1 28.0 28.7 

每股現金股利 5.5 9.8 6.4 7.1 7.6 

資料來源:公司資料及國泰預估 
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投資評等定義 

 

英文評等 中文評等 潛在報酬率 

STRONG BUY 強力買進 > +30% 

BUY 買進 介於+15% ~ +30% 

NEUTRAL 中立 介於-15% ~ +15% 

SELL 賣出 < -15% 

註:潛在報酬率=( 6 個月內目標價/本次報告評等最近一天收盤價 – 1 ) * 100 

 

免責聲明 

本報告僅為本公司提供客戶之一般參考資料， 並非針對客戶之特定需求所作的投資建議， 且在本

報告撰寫過程中， 並未考量讀者個別的財務狀況與需求， 故本報告所提供的資訊無法適用於所有

客戶或投資人， 讀者應審慎考量本身之投資風險， 並就投資結果自行負責。 

本報告係根據本公司所取得資訊加以彙集及研究分析， 本公司雖盡力使用可靠且廣泛的資訊， 但

本公司並不保證各項資訊之完整性及正確性。本報告中所提出之意見係為本報告出版當時的意見， 

邇後相關資訊或意見若有變更， 本公司將不會另行通知。本公司亦無義務持續更新本報告之內容

或追蹤研究本報告所涵蓋之主題。本報告中提及的標的物價格、價值及收益隨時可能因各種本公司

無法控制之政治、經濟、市場等因素而產生變化。本報告中之各項預測， 如營收及目標價格， 均

係基於對目前所得資訊作合理假設下所完成， 所以並不必然實現。從事特定交易， 如涉及期貨、

選擇權及衍生性金融商品， 因具有高度風險並不適合每一個投資人。本報告不得視為買賣有價證

券或其他金融商品的要約或要約之引誘。 

國泰金融控股公司所屬子公司暨關係企業（ 以下稱“ 國泰金融集團” ） 從事廣泛金融業務， 包

括但不限於銀行、保險、證券經紀、自有資金投資與交易、資產管理及證券投資信託等。國泰金融

集團對於本報告所涵蓋之標的公司可能有投資或其他的業務往來關係。國泰金融集團及其所屬員

工， 可能會投資本報告所涵蓋之標的公司， 或以該等公司為標的的衍生性金融商品， 而其交易

的方向與本報告中所提及的交易方向可能不一致。除此之外， 國泰金融集團於法令許可的範圍內， 

亦有可能以本報告所涵蓋之標的公司作為發行衍生性 

金融商品之標的。國泰金融集團轄下的銷售人員、交易員及其他業務人員可能會為他們客戶或自營

部門提供口頭或書面的市場看法或交易策略， 然而該等看法與策略可能與本報告的意見不盡一

致。國泰金融集團的資產管理、自營及其他投資業務所做的投資決策也可能與本報告所做的建議或

看法不一致。 

非經本公司事先書面同意， 不得發送或轉送本報告予第三人轉載或使用。 


