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(F¥~) 2023  2024F  2025F 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24F  3Q24F  4Q24F 1Q25F 2Q25F
¥ ¥y 9,428 10,007 10,707 N.A N.A N.A 2,336 2,457 2,579 2,636 2,464 2,612
FELIEE 1,551 1,642 1,822 N.A N.A N.A 385 401 420 436 410 447
FENE 511 571 727 N.A N.A N.A 141 141 151 138 153 181
issE 350 375 516 N.A N.A N.A 94 90 98 93 107 127
#.15 EPS(%) 3.11 3.34 4.59 N.A N.A N.A 0.84 0.80 0.87 0.83 0.96 1.13
£ 415 (%) 16.45%  16.41%  17.02% N.A N.A NA  1648% 1632% 1628% 16.54% 16.63%  17.12%
FENEF %) 542%  571%  6.79% N.A N.A NA  605%  572%  587%  523%  622%  6.93%
i 5 5 (%) 371%  375%  4.82% N.A N.A NA  4.04%  3.65%  3.80%  3.54%  436%  4.85%
¥ £42r YoY/QoQ(%)  638%  6.14%  6.99% N.A N.A N.A NA  520%  495%  221% -6.53%  6.03%
I8 E YoY/QoQ(%)  15.05%  7.40%  37.57% N.A N.A N.A NA  479%  920% -497% 1530% 17.93%
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FAEGZ HE 4
(F¥=) 2021 2022 2023 2024F  2025F (F § =) 2021 2022 2023 2024F  2025F
FAR 17919 17,622 16,877 15111 14773 ¥ £4c» &3 7,834 8,863 9,428 10,007 10,707
WA 2,170 1,899 1,367 2,144 1,548 ¥ 4= 6,803 7,437 7,877 8,365 8,884
e GERE 1,517 785 424 794 537 YRS flEg 1,031 1,426 1,551 1,642 1,822
T fetE B E 4k 139 133 160 147 182 yEp» 895 941 1,040 1,071 1,095
A -- 0 2 2 2 ¥FFENE 136 486 511 571 727
By R nF 23 20 14 10 10 EBITDA 2,458 2,799 2,942 3,016 3,163
RV A T 5,836 5,749 5,539 5,731 5934 Erhyerz L -140 -147 92 91 -65
X 15023 15031 14,547 12,986 12,721 s F 72 363 444 481 663
s g 5,720 5,650 5,296 7,942 5732 i 40 60 94 105 146
B H R R AR 25 6 4 5 0 fais i 32 304 350 375 516
sinds § i 9,303 9,381 9,251 5,044 6,993 #iis EPS(=) 0.28 2.70 3.11 3.34 4.59
R 2,897 2,590 2,330 2,125 2,052 % 3 fff# EPS** 0.28 2.70 3.11 3.34 4.59
SRR IS 500 500 1,000 1,000 1,000 3rl:fafss s g d i liF s 2P %1
T B -1,250 268 350 145 71 #£2: s EPS ik A 11.25 [B3re 2] Azt ¥
ANPEIfEE 2,897 2,590 2,330 2,125 2,051 3% 24Ff EPS Ok h 1125 A3t B
AL A 17,919 17,622 16,877 15111 14,773
w4
(FHE=) 2021 2022 2023 2024F  2025F
RENE R * &4 (%)
(FE~) 2021 2022 2023 2024F  2025F ¥ ¥ 3 NA 13.13%  638%  6.14%  6.99%
LA R4 2,114 2,312 2,383 5,068 1285 § £ 41235 -53.50%  3831%  8.77%  5.84%  10.99%
fw b 72 363 444 481 663 ¥ E4IF NA 256.89%  528%  11.74%  27.34%
IR gl 2,111 2,229 2,302 2,350 2,492 fruik s F NA 852.13%  1505%  7.40% 37.57%
¥EFThRH -96 -13 -31 17 43 IR 4 A (%)
Hu §Emng 28 267 -331 2,221 -1,827 £ % 13.16%  16.09%  16.45%  16.41%  17.02%
REEFRE -1,148 41,532 -640 1,754 -1,111 EBITDA(%) 31.38%  31.59%  31.20%  30.14%  29.54%
FALDEE L1111 41,023 -877 911 923§ F & 1.74%  548%  542%  571%  6.79%
EPRT RS 60 -484 243 -65 133 i E 041%  343%  371%  375%  4.82%
AW RFRE -97 -25 -5 2,730 55 AT AP 0.18%  1.72%  2.07%  248%  3.50%
FREFRE 639 -1,512 2,105 -6,453 431 A EEEPS 110%  11.73%  15.00%  17.66%  25.17%
L/ P 478 137 2255 -4.206 1,949 a4 Bk
RERT 0 0 0 0 0 fFEv %) 83.84%  8530%  86.19%  85.94%  86.11%
eI & -401 -537 -667 -580 590 @/EEN (%) 518.62%  580.25%  624.32%  611.00%  620.00%
Hu LFn4 717 -L112 -LI83 1666 -1,790 ndt (%) 37.93%  33.62%  2581%  27.00%  27.00%
EREHE 327 -732 -361 370 257 Hw e Fads
iR g 1,190 1,517 785 424 794 % F Ak 0.00 0.00 0.06 0.02 0.01
Prmé 1,517 785 424 794 537 Jfcth A % dKc 3.97 5.61 5.67 5.60 5.61
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FRIFE 2
(FE~) 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24F 3Q24F  4Q24F  1Q25F  2Q25F  3Q25F  4Q25F
¥y 23R 2,210 N.A N.A N.A 2,336 2,457 2,579 2,636 2,464 2,612 2,756 2,875
FESA 1,841 N.A N.A N.A 1,951 2,056 2,159 2,200 2,054 2,165 2,286 2,379
FEL 368 N.A N.A N.A 385 401 420 436 410 447 469 496
FER 226 N.A N.A N.A 244 260 268 298 256 266 273 299
FENE 143 N.A N.A N.A 141 141 151 138 153 181 196 197
RN CONE I 21 N.A N.A N.A 21 25 26 -18 -17 -17 -17 -14
fw b 122 N.A N.A N.A 120 115 126 119 136 165 179 183
ST AR 25 N.A N.A N.A 26 25 28 26 29 38 38 42
Fis W F 97 N.A N.A N.A 94 90 98 93 107 127 141 141
BATIL A 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125 1,125
FLISEPS(R) 0.86 N.A N.A N.A 0.84 0.80 0.87 0.83 0.96 1.13 125 125

EA5 A (%)

413 (%) 16.67% NA N.A NA  1648% 1632%  1628%  16.54%  16.63%  17.12%  17.03%  17.25%
¥EF (%) 6.46% N.A N.A NA  605%  572%  587%  523%  622%  693%  7.10%  6.86%
f i F % (%) 4.38% NA N.A NA  404%  3.65%  3.80%  3.54%  436%  485%  5.12%  4.91%
QoQ(%)

¥~ = N.A N.A N.A N.A NA  520%  495%  221%  -653%  6.03%  549%  4.34%
¥ENE NA N.A N.A N.A NA  -056%  7.72%  -894%  11.16%  18.16%  8.10%  0.75%
Faih i F N.A N.A N.A N.A NA  -423%  920%  -497%  13.84%  2099% = 856%  2.59%
fris b N.A N.A N.A N.A NA  -479%  920%  -497%  1530% 17.93%  1138%  -0.01%
YoY(%)

B E g N.A N.A N.A NA  571% N.A N.A NA  548%  631%  685%  9.09%
¥EAIE N.A N.A N.A NA  -1.01% N.A N.A NA  843%  28.84%  2930%  43.05%
fh B F N.A N.A N.A NA  -1.28% N.A N.A NA  13.14%  42.94%  42.09%  53.40%
fis g N.A N.A N.A NA  -2.59% N.A N.A NA  1393%  41.10% 4391%  51.43%
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