
群益投顧

賴總統就職演說對台灣經貿影響

徐國安

05/21/2024

群益投顧 2

結論

1. 兩岸政治軍事可能走向：強調新政府將秉持「四個堅持」，不卑不亢，維持現
狀。聲明主權獨立，中華民國與中華人民共和國互不隸屬，預期兩岸未來軍事
、政治風險上升，不利吸引外資流入。

2. 經貿方面影響：
 觀光旅遊方面：賴總統就職演說無助於改善兩岸觀光與經貿活動，預期進入

冷淡期；但受惠全球疫情解封，將嘉惠台灣觀光旅遊。
 經貿投資方面：2017年美中貿易戰開始，台灣對中國貿易依存度逐年降低，

同時，台商對中國直接投資下滑，台商陸續回台製造出口，或轉投資東協再
出口歐美地區。若未來兩岸貿易有所摩擦，衝擊幅度相對降低。

 經貿產業影響：資通產品多在大陸生產外銷海外，但傳統產品多在國內生產
，與大陸連結性較低。但自美中貿易戰開始，台商對東協投資，從傳產為主
轉向資訊電子產業，此外，電腦電子產品及光學製品業對美國出口，因美中
貿易戰角力，台商將部分產能移轉回台，加以 AI 商機推升美國對台釋單，
對美出口比重上升，預估兩岸經貿衝突對台出口影響幅度減少。且越來越多
台商回台投資設廠，擴大生產規模，增加對機電與電力系統需求。

資料來源：群益投顧彙整
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結論

3.    產業政策方面：
 全力推動台灣成為「人工智慧之島」，數位轉型與AI 浪潮加持，伺服器

異軍突起撐大局。
 堅定地落實2050淨零轉型，綠能產業受青睞。
 讓台灣成為無人機民主供應鏈的亞洲中心，也要發展下一個世代通訊的

中低軌道衛星，通訊傳播設備業隨新興科技崛起，衛星通訊 、 5 G 創新
應用快速發展，網路傳輸量急速攀升。

 掌握半導體先進製程技術，站在 AI 革命的中心，穩全球供應鏈的關鍵地
位。

資料來源：群益投顧彙整

群益投顧 4

預期兩岸未來軍事、政治風險上升

1. 兩岸政策：強調新政府將秉持「四個堅持」，不卑不亢，維持現狀。聲明主
權獨立，中華民國與中華人民共和國互不隸屬。

2. 賴清德表示，民主自由是台灣不可退讓的堅持，和平是唯一選項，繁榮是長
治久安的目標，新政府將秉持「四個堅持」，不卑不亢，維持現狀，希望中
國正視中華民國存在的事實，尊重台灣人民的選擇，拿出誠意，和台灣民選
合法的政府，在對等、尊嚴的原則下，以對話取代對抗，交流取代圍堵，進
行合作。賴清德並強調，中華民國與中華人民共和國互不隸屬，每一個人，
都要團結、愛護國家，「任何一個政黨，都要反併吞、護主權，不可為了政
權犧牲國家主權」。

3. 在520就職前夕，自05/19~05/20上午6時，國軍共偵獲共機6架次出海，共艦7
艘次在台灣周邊活動，6架次共機皆超越海峽中線。

資料來源：群益投顧彙整
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兩岸經貿維持冰冷、難改善

資料來源：台灣觀光協會，群益投顧彙整

 2020年由於疫情緣故，兩岸觀光與經貿活動凍結；賴總統05/20/2024就職演說，似
乎無助於改善兩岸觀光與經貿活動。

群益投顧 6

惟全球疫情解封，帶動台灣觀光旅遊

資料來源：台灣交通部，群益投顧彙整
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台灣對中國貿易依存度降低

資料來源：台灣財政部，群益投顧彙整

 2024年1-3月我國對中國大陸貿易占我外貿的比重19.8%，與2023年平均21.2%相比
，減少1.4個百分點。

群益投顧 8

台商對中國直接投資下滑

資料來源：台灣投審會，群益投顧彙整

 2018 年美中貿易戰開打，台灣對中國大陸投資金額下降，為2010 年金融海嘯後最
低，隨後 2019 年因疫情肆虐，投資金額再度創 2002 年以來新低紀錄。



群益投顧 9

資通產品大陸生產比重高
傳統產品國內市場比重高

資料來源：台灣經濟部統計處，群益投顧彙整

 台灣外銷接單中，資訊通信產品海外市場比重高，超過九成在大陸生產，對大陸
依賴高，相對地，傳統產品多在國內生產，與大陸的連結性較低。

群益投顧 10

台商轉往東協投資增加

資料來源：台灣投審會，群益投顧彙整

 美中貿易戰後，台商配合客戶要求移轉中國大陸產能，東協成為台商調整投資海
外布局的首選。

 美中貿易戰前後五年，對東協投資增加40.9%，占比上升 7.6 個百分點，對美國投
資增加 277.1%，占比提升 7.5 個百分點；而對印度投資亦大幅成長了三倍餘 。

單位：百萬美元；%
台灣核准對外投資金額--國家/地區別
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台商對東協投資
從傳產為主轉向資訊電子產業

資料來源：台灣投審會，群益投顧彙整

 對東協製造業投資，2013-2017 年以基本金屬業為主占比達46.2%居冠；
 美中貿易戰後，2018-2022 年以電子零組件業占27.6 %為首，電腦電子產品及光學

製品業占 12.2% 次之。
 金屬業則落居第 6 位。。

群益投顧 12

台灣資訊通信產品外銷接單
國內生產比重明顯上升

資料來源：台灣經濟部統計處，群益投顧彙整

 2017年資訊通信產品海外生產占比在 9 成左右，居各貨品之冠 。隨著供應鏈重組
， 2022 年海外生產比重已下滑至 71.9%。



群益投顧 13

台灣電腦電子產品對美出口上升

資料來源：台灣財政部，群益投顧彙整

 電腦電子產品及光學製品業對美國出口，因美中貿易戰角力，台商將部分產能移
轉回台，加以 AI 商機推升美國對台釋單，占比由2017年 25.6%提高至2023年
44.2%。

群益投顧 14

台灣在美國市佔率提升

資料來源：台灣財政部，群益投顧彙整

 2017年美中貿易戰開打，台商製造回流，直接出口美國，使台灣在美的市佔率提
升，降低兩岸經貿活動下滑的負面影響。



群益投顧 15

筆電出口仍以中國出口為大宗

資料來源：UN Trade，台灣經濟部統計處，群益投顧彙整

 中國為全球電腦終端產品的出口大國，台灣筆電出口仍是利基型產品為主，由於
比重較小，兩岸貿易衝突影響程度較小。

紡織

電子

群益投顧 16

台灣生產規模擴大
增加對機電與電力系統需求

資料來源：台灣經濟部投資促進司，群益投顧彙整

 越來越多台商回台投資設廠，擴大生產規模，增加對機電與電力系統需求，相關
產業受惠。



群益投顧 17

政府產業政策三大方向面面觀

資料來源：新聞媒體，群益投顧彙整

 第一個方向是，「前瞻未來，智慧永續」。面對氣候危機，我們必須堅定地落實
2050淨零轉型。面對全球智慧化的挑戰，我們站在半導體晶片矽島的基礎上，將
全力推動台灣成為「人工智慧之島」，促成人工智慧產業化，加速人工智慧的創
新應用。

 第二個方向是，「競逐太空，探索海洋」。我們立定目標，要讓台灣成為無人機
民主供應鏈的亞洲中心，也要發展下一個世代通訊的中低軌道衛星，進軍全球太
空產業。

 第三個方向是，「布局全球，行銷全世界」。台灣已經申請加入CPTPP，積極爭
取加入區域經濟整合；跟世界民主國家簽訂雙邊投資保障協定，深化貿易夥伴關
係；並解決碳關稅問題，進一步開拓發展空間。站穩全球供應鏈的關鍵地位，把
握地緣政治變化所帶來的商機，發展半導體、人工智慧、軍工、安控，以及次世
代通訊等「五大信賴產業」，並且持續改善投資環境，歡迎台商回台投資，鼓勵
在地的企業擴大投資，根留台灣。

群益投顧 18

數位轉型與AI 浪潮加持
伺服器異軍突起撐大局

資料來源：台灣經濟部統計處，群益投顧彙整

 電腦業產值於 2023 年突破五千億元水準 達 5,641 億元； 2018-2023 年美中貿易戰
以來平均年增 28.6%，表現明顯優於其他次產業。

 依產品觀察，受惠雲端資料處理及人工智慧應用需求，提升 AI 伺服器出貨動能顯
著成長，致伺服器產值表現亮麗，2018-2023 年平均年增 66.8%，2023 年占比
71.5%，較 2017 年提升 56.5 個百分點。

 可攜式電腦、工業電腦產值近六年平均亦年增約 9 。。



群益投顧 19

網路傳輸需求與規格升級
激勵通訊傳播設備增長

資料來源：台灣經濟部統計處，群益投顧彙整

 通訊傳播設備業隨新興科技崛起，衛星通訊 、 5 G 創新應用快速發展，網路傳輸
量急速攀升，各國積極投入寬頻基礎建設，致2018-2023產值年平均年增 11.1%。

群益投顧 20

掌握半導體先進製程技術，站在 AI 革
命的中心，穩全球供應鏈的關鍵地位

資料來源：台灣經濟部統計處，群益投顧彙整

 台灣位居全球價值鏈之關鍵地位，中間產品向為出口主力，占比皆逾 7 成；南韓
亦逐漸朝向中間財為主的出口模式，占比由 2013 年64.3%升至 2022 年 74. 9% 。

 依中間產品觀察，台灣以其他積體電路，以混合積體電路為大宗，為主要出口貨
品， 2022 年占 37. 4% 為外貿主要驅動引擎；南韓以礦產品、石油煉製品 、 記憶
體出口較多，占比皆逾一成。



群益投顧 21

投資評等及免責聲明

投資評等說明

免責聲明

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。

評等 定義

強力買進(Strong Buy) 首次評等潛在上漲空間≥ 35% 

買進(Buy) 15%≤首次評等潛在上漲空間<35% 

區間操作(Trading Buy) 5%≤首次評等潛在上漲空間<15% 

中立(Neutral) 無法由基本面給予投資評等

預期近期股價將處於盤整

建議降低持股


