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FALH A FE*
(Fa~) 2021 2022 2023 2024F 2025F (Fa~) 2021 2022 2023 2024F 2025F
FAR3 10,745 9,241 8,891 9,402 8,800 ¥ EifxrEfE 20,771 18,084 15,205 17,697 18,444
P SN 3 7,290 6,007 5,515 7,125 6,049 ¥ ¥ = 17,385 16,324 14,770 17,075 17,405
MEE QEME 2,598 2,662 2,211 3,014 2,500 FE=* R 3,386 1,760 436 622 1,039
Telcte Fo g & 9y 2,469 1,642 1,809 2,264 1,981 F#7* 1,139 1,535 900 986 1,107
2% 1,186 951 1,102 863 1,140 ¥ #£1& 2,247 225 -464 -365 -67
FREEZHT 694 644 623 146 352 EBITDA 2,572 717 -156 -65 233
PEAERFEA 2,008 1,961 1,937 1,937 1,937 #<ebyer 2 L 4 160 276 73 104 47
Rt 3,083 2,035 2,243 2,962 2377 fd 2,407 544 -346 260 21
e g 2,343 1,358 1,921 1,979 1,680 #rif 4 558 132 =72 -52 -4
Bt E L dp 1,030 646 747 965 751 frte#HE 1,850 412 -274 -208 -17
Linde ff 740 677 323 765 692 frts EPS(%) 4.65 1.04 -0.69 -0.52 -0.04
FE X 7,662 7,206 6,648 6,440 6,423 = > ﬁr’f? EPS** 4.65 1.04 -0.69 -0.52 -0.04
LRI S 3,787 3,976 3,976 3,976 3976 i l: fufssE ik ‘Jf% 4z ‘T'inﬁf?ﬁ?—‘ P
T FAR 3,525 3,021 2,556 2,348 2,331 32 fts EPS Mk A 39.76 [B AT 4] ot &
AP EIEE 7,662 7,206 6,648 6,439 6,423 3w > ﬁrﬁ EPS 1435 A& 39.76 i~ &
RS P ¥ e 10,745 9,241 8,891 9,402 8,800
oA 45
(FHE=) 2021 2022 2023 2024F  2025F
mENE R # L4 L2 15(%)
(FF~) 2021 2022 2023 2024F 2025F T E A EE 34.02%  -12.94%  -15.92% 16.38% 4.22%
EHRE 736 1,103 -243 -816 2374 FELAIEE 8.41% -48.02%  -75.25% 42.71%  67.17%
fLm # F 2,407 544 -346 -260 21 FEHE -7.19%  -89.97% N.A N.A N.A
3T % #ud 202 209 215 194 2,131 fits ¥ F -3.64%  -77.72% N.A N.A N.A
HEF LGS -846 678 217 2 207 AR 4 A (%)
His FERE -1,027 -328 104 =751 471 = 4% 16.30% 9.73% 2.86% 3.51% 5.63%
EEEERE 91 -100 -356 480 -414 EBITDA(%) 12.38% 3.97% -1.02% -0.37% 1.26%
AL A -128 -132 -181 -135 -136 FES 10.82% 1.25% -3.05% -2.06% -0.37%
LEHHRFT RS -1 -1 -19 -9 9 ffsHES 8.91% 2.28% -1.80% -1.18% -0.09%
He pFms 38 33 -156 624 2269 MFTAIPS 17.22% 4.46% -3.08% -2.22% -0.19%
FEERSE -491 -959 173 1,138 2474 B AEEFPF 24.14% 5.72% -4.11% -3.23% -0.26%
LH/PF RS 0 0 -30 441 -72 i’ﬁfﬁii" AR
REHT 0 0 0 0 0 fFF(%) 28.69% 22.02% 25.23% 31.51%  27.01%
;IR £ % -688 =757 -199 0 0 fF/EE (%) 40.24% 28.23% 33.74% 46.00%  37.00%
Hie ZFRE 198 -201 402 696 22,401 Rt F (%) 311.13% 442.35% 287.16% 360.00% 360.00%
ERE&NE 140 64 -451 802 513 HuwFad
PiRE 2,459 2,598 2,662 2,211 3,014 Fh xdk 20.22 23.89 25.36 21.00 21.00
PEARE 2,598 2,662 2,211 3,014 2,500 JByatR A% #c 41.18 41.49 41.42 42.00 42.00
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FRIFE 2
(FE~) 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24  2Q24F 3Q24F  4Q24F 1Q25F  2Q25F  3Q25F
¥y 23R 3,844 3,575 3,588 3,981 4,062 3,791 4,711 4,567 4,628 4377 4,655 4,702
FESA 3,606 3,475 3,465 3,897 3,933 3,759 4,528 4,398 4,391 4,208 4412 4,392
FEL 239 100 123 83 129 32 184 169 237 168 243 310
FER 289 213 208 244 235 221 259 251 255 263 279 282
FENE -50 -113 -85 -161 -105 -189 -76 -82 -18 94 -36 28
RN CONE I -12 21 67 68 -38 62 14 14 14 12 12 12
fw b -62 92 -19 93 -143 -127 -62 -68 -4 -83 24 39
ST AR 20 20 2 21 -30 25 -12 -14 -1 -17 -5 8
Fis W F -43 -2 -16 72 -113 -102 -49 -55 3 -66 -19 31
BATIL A 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976 3,976
FLISEPS(R) -0.11 -0.18 -0.04 -0.18 -0.29 -0.26 -0.12 -0.14 -0.01 -0.17 -0.05 0.08

EA5 A (%)

= 15 (%) 621%  2.80% 3.43%  2.09% 3.18%  0.85% 3.90% 3.70% 5.12% 3.84% 523%  6.59%
FENE F %) -131%  -3.16%  -2.38%  -4.04%  -2.59%  -499%  -1.60%  -1.80%  -0.38% = -2.16%  -0.77%  0.59%
FLis A E 5 (%) 1L11%  -2.01%  -046%  -1.81%  -2.79%  2.68%  -1.04%  -120%  -0.06%  -1.51% -041%  0.67%
QoQ(%)

¥ E g E -18.00%  -7.01% 0.35%  10.96%  2.04%  -6.68%  2429%  -3.07% 1.34%  -5.43% 6.37% 1.00%
¥FENE N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A
Fw s E N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A
iz F N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A
YoY(%)

¥ 25 27.60% -21.18% -2847%  -15.09% 5.66%  6.03%  31.32%  1472%  13.93%  1546%  -1.19%  2.96%
FENE N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A
o F N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A
Fis W F N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A N.A
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