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資料來源：台灣主計總處、Bloomberg，群益投顧彙整

2024年台灣經濟增長更上層樓
 內需穩定、外貿回溫，2024年台灣經濟增長更上層樓。
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資料來源：中經院，群益投顧彙整

服務業PMI
疫情解封、AI興起 維持服務業景氣

AI帶動專業服務需求
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服務就業具韌性，支撐消費動能

資料來源：Bloomberg，台灣勞動部，群益投顧彙整

 受惠於防疫解封，住宿餐飲與觀光旅遊業人才需求殷烈，帶動台灣就業市場發展
。

目前共有336家事業單位實施無薪假，實施人
數7,288人，其中製造業6,687人最多。

39.7萬人

3.39%
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餐飲熱潮+AI服務需求
零售銷售保持熱度

資料來源：經濟部統計處，群益投顧彙整

 在台灣疫情解封，零售餐飲、觀光旅遊高度增長，熱度延續，民間消費為支
持2024年台灣經濟的主要動力。
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疫情解封，餐飲業業績維持穩定增長

資料來源：經濟部統計處，群益投顧彙整

春
節
錯
配



群益投顧 7

資料來源：Bloomberg ，群益投顧彙整

全球製造業漸改善、台灣接單見轉機
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資訊電子主導台灣外貿表現
尤其是半導體為護國神山

資料來源：Bloomberg，群益投顧彙整

半導體需求

手機

車用
電子

電腦
 4Q23-1Q24商品庫

存調整可望告一
段落。

 2H24以後，設備
或廠房投資或見
轉機。
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庫存去化見成效，商品需求回溫
企業存銷比趨勢漸漸穩定

資料來源： Bloomberg，群益投顧彙整

 在歷經一段庫存調整期，加上商品需求回溫，已見企業存銷比趨勢逐漸穩
定，增加未來經濟與庫存量的能見度，庫存調整週期即將結束。

製造業

整體企業

批發業 零售業
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AI帶動伺服器加速成長

資料來源：Bloomberg，群益投顧彙整

疫情

疫情

伺服器

美國

西歐

疫情
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疫情期間WFH 電腦需求爆發
目前回到穩定換機需求

資料來源：Bloomberg，群益投顧彙整

疫情

疫情

個人

商業

美國

西歐
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資料來源：Bloomberg ，群益投顧彙整

全球製造業代工訂單回升
先進經濟體終端訂單低迷

美國31.5%

中國20.4%

歐洲19.7%

東協12.8%

日本6%

6個月走勢

國家佔比
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資料來源：Bloomberg ，群益投顧彙整

AI規模擴大+基期較低
台灣接單可望逐漸扭轉局勢

資訊科技產業

傳統產業

資訊通信29.6%
電機產品

電子產品32.5%

產品 佔比

其餘產品
佔比<5%
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資料來源：中經院

外貿見回溫，製造業PMI見曙光

內需提振
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庫存調整近尾聲，台灣工業生產改善

資料來源：經濟部統計處，群益投顧彙整

6%

 多數廠商表示庫存調整時間可望於4Q23-1Q24結束，在商品需求逐漸回溫與
庫存回補的情況下，預期未來生產活動增溫，產能逐漸回升。
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庫存調整結束，商品需求回溫
預期製造業投資增長於2H24轉正

資料來源：經濟部統計處，群益投顧彙整

6%

 全球經濟籠罩在俄烏戰爭、通膨壓力、產業鏈庫存調整等風險下，壓抑企業投資
意願，或延後原訂投資計畫。目前多數廠商表示庫存調整時間即將結束，產能逐
漸回升，將帶動投資或擴充產能的意願，若庫存調整結束，商品需求回溫，預期
製造業投資增長有機會於2H24轉正。

占製造業
之60.9%
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政府重大政策誘發民間投資

資料來源：國發會，群益投顧彙整

群益投顧 18

資料來源：台灣中央銀行，Bloomberg，群益投顧彙整

因應電價調整
台灣央行率先升息，壓抑通膨預期

 因應電價調整、淨零轉型等，對國內通膨發展之後續影響，台灣央行已經率先升息
，壓抑通膨預期。因此，預期目前限制性利率將使通膨預期降溫，同時不會損害經
濟發展，預估06/2024台灣央行將維持現有利率2.0%，接下來將視經濟數據發展而定
。

台灣央行對CPI預估

CPI

核心CPI
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資料來源：台灣中央銀行，Bloomberg，群益投顧彙整

台灣央行意外升息抑通膨預期
但仍視未來經濟數據而定

 台灣央行非常重視一年期以下的貨幣市場利率，最常做的也是干預短天期貨幣市
場利率方向，03/2024台灣央行意外升息抑通膨預期，市場未明顯反應。
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資料來源：台灣中央銀行，Bloomberg，群益投顧彙整

10年公債殖利率將在1%-2%區間震盪

 評估2024年台灣經濟成長率優於2023年，且認為台灣央行升息屬一次性壓
抑通膨預期，預期10年公債殖利率將在1%-2%區間震盪。
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投資評等及免責聲明

投資評等說明

免責聲明

本研究報告僅提供予特定人之客戶作為參考資料「非經同意不得轉載」。我們並不確保此資訊
的完整性與正確性，投資人應了解，報告中有關未來預測之陳述可能不會實現，因而不應被依
賴。而且此報告並非根據特定投資目的或依預定對象之財務狀況所撰寫出來的，因此，此研究
報告的目的，既非對投資人於買賣證券、選擇權、期貨或其他證券相關之衍生性商品提供詢價
服務，亦非作為進行交易的要約。投資人應注意到相關證券之價值及收益，可能會有無預警地
上升或下降，產生投資回報金額可能比原始投資來得少的情形。

評等 定義

強力買進(Strong Buy) 首次評等潛在上漲空間≥ 35% 

買進(Buy) 15%≤首次評等潛在上漲空間<35% 

區間操作(Trading Buy) 5%≤首次評等潛在上漲空間<15% 

中立(Neutral) 無法由基本面給予投資評等

預期近期股價將處於盤整

建議降低持股


