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請參閱末頁之免責宣言。 

 

 

具體目標 2024/3/5 2023/3/5 

GDP 實際增速 5%左右 5%左右 

城鎮新增就業 
  1200 萬人

以上 
1200 萬人左右 

城鎮調查失業

率 
5.5%左右 5.5%左右 

CPI 漲幅 3%左右 3%左右 

進出口 - (促穩提質) 

國際收支 (基本平衡) (基本平衡) 

居民收入 
(和經濟增長

基本同步) 

(和經濟增長基本同

步) 

單位 GDP 能耗

降低 
2.5%左右 (繼續下降) 

主要污染物排

放 

量降低 

 - (繼續下降) 

糧食產量 
1.3萬億斤以

上 
1.3萬億斤以上 

赤字率 3% 3% 

財政赤字規模 4.06 萬億元 

3.88 萬億元(兩會) 

4.88 萬億元(特別國

債後) 

地方政府債券 39000 億元 38000 億元 

 

王清 
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元大觀點 

⧫  

今年中國經濟發展目標是：國內生產總值增長 5%左右；城鎮新增就業

1200 萬人以上，居民消費價格漲幅 3%左右（不變）。 

⧫  

今年赤字率擬按 3.0%安排（符合預期），地方專項債額度從 3.8 萬億提

升至 3.9 萬億元。 

⧫  
2024 年全國兩會目標值設定符合預期，在穩增長壓力下預計今年宏觀

調控政策還有進一步寬鬆的空間。 

2024 年 GDP 增長目標 5%左右，居民消費價格漲幅 3%左右 

3/5日李強總理宣讀 2024 年政府工作報告，今年發展主要預期目標是：國內

生產總值增長 5%左右（與 2023 年目標一致）；城鎮新增就業 1200 萬人以

上（1200 萬人左右），居民消費價格漲幅 3%左右（不變）。首先，根據地

方兩會及工作報告總結，市場對於經濟增長目標已基本達成一致，各省市對

於 2024 年經濟增長區間在 5%-8%，加權平均值為 5.4%，此次公佈的 GDP

目標為預期值的下界“5.0%左右”，安排在相對保守的位置。 

赤字率 3.0%+萬億特別國債，擬連續幾年發行超長期特別國債 

其次，經濟政策方面，今年赤字率擬按 3.0%安排，地方專項債額度從 3.8萬

億提升至 3.9 萬億元。會議宣佈，從今年開始擬連續幾年發行超長期特別國

債，專項用於國家重大戰略實施和重點領域安全能力建設，今年先發行 1 萬

億元。2023 年全國財政赤字 3.88 萬億元，四季度增加特別國債 1 萬億元用

於災後重建，萬億國債中近 8000萬將在今年形成基建實物工作量。 

“新質生產力”政策發力，涉及 8 大新興產業和 9 大未來產業 

今年經濟社會發展工作重點的首項任務為“大力推進現代化產業體系建設，

加快發展新質生產力”，聚焦新一代信息技術等 8 大新興產業以及元宇宙等

9 大未來產業，這代表了傳統生產力產業在數字時代優化升級後形成的新質

生產力產業，科技創新推動產業創新為重中之重。 

防範化解三大風險，2024 穩增長訴求下宏觀調控仍將延續寬鬆 

風險處置方面，以化解房地產、地方債務、中小金融機構等風險為重，牢牢

守住不發生系統性風險的底線。綜合來看，今年政府工作報告延續中央經濟

工作會議 “穩中求進、以進促穩、先立後破”的主基調上，對 2024年經濟工

作做出更多部署，增加提出經濟增長目標“5%左右”、“赤字率 3.0%”、

“專項債 3.9 萬億”、“萬億特別國債”等量化目標，整體目標值設定符合

預期，在穩增長壓力下預計今年宏觀調控政策還有進一步寬鬆的空間。 

2024年政府工作報告工作目標 
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2024 中國 GDP 增長目標 5%左右，加快發展新質生產力 

2024 年 GDP 增長目標 5%左右，居民消費價格漲幅 3%左右 

3/5 日李強總理宣讀 2024 年政府工作報告，今年發展主要預期目標是：國內生產總值增長 5%左右

（與 2023年目標一致）；城鎮新增就業 1200萬人以上（1200萬人左右），城鎮調查失業率 5.5%

左右（不變）；居民消費價格漲幅 3%左右（不變）。首先，根據地方兩會及工作報告總結，市場

對於經濟增長目標已基本達成一致，各省市對於 2024 年經濟增長區間在 5%-8%，加權平均值為

5.4%，此次公佈的 GDP 目標為預期值的下界“5.0%左右”，安排在相對保守的位置。為了實現

2035 年“人均國內生產總值達到中等發達國家水平，中等收入群體顯著擴大”的願景目標，2035

年 GDP 總量相比 2020年需翻番，則 2020-2035 年年均 GDP 增速需在 4.7%以上。 

 

圖 1：曆年政府工作報告工作目標一覽 

資料來源：政府工作報告、元大證券(香港) 

 
 

曆 年 政 府 工 作 報 告 工 作 目 標 一 覽 

具體目標 2024/3/5 2023/3/5 2022/3/5 2021/3/5 2020/5/22 

GDP 實際增速 5%左右 5%左右 5.5%左右 6%以上 - 

城鎮新增就業   1200 萬人以上 1200 萬人左右  1100 萬人以上 1100 萬人以上 900 萬人以上 

城鎮調查失業率 5.5%左右 5.5%左右 5.5%以內 5.%5 左右 6%左右 

CPI 漲幅 3%左右 3%左右  3%左右 3%左右 3.5%左右 

進出口 - (促穩提質) (保穩提質) (量穩質升) (促穩提質) 

國際收支 (基本平衡) (基本平衡)  (基本平衡) (基本平衡) (基本平衡) 

居民收入 
(和經濟增長基本同

步) 

(和經濟增長基本同

步) 

(和經濟增長基本

同步) 
(穩步增長) (和經濟增長基本同步) 

單位 GDP 能耗降

低 
2.5%左右 (繼續下降) 

   (在十四五規劃

期 

  內統籌考核並留

有彈性) 

3%左右 (繼續下降) 

主要污染物排放 

量降低 
 - (繼續下降) (繼續下降) (繼續下降) (繼續下降) 

糧食產量 1.3 萬億斤以上 1.3 萬億斤以上  1.3 萬億斤以上 1.萬億斤 3 以上   

赤字率 3% 3%  2.8%左右 3.2%左右 3.6%以上 

財政赤字規模 4.06 萬億元 

3.88 萬億元(兩會) 

4.88 萬億元(特別

國債後) 

 3.37 萬億元 3.57 萬億元 3.76 萬億元 

地方政府債券 39000 億元 38000 億元   36500 億元   36500 億元 37500 億元 

特別國債 
10000 億元(連續幾年

發行超長期特別國債) 

10000 億元(10 月

24 日人大常委會會

議審議通過) 

      

M2 增速 
(同經濟增長和價格水

平預期目標相匹配) 

(與名義經濟增速基

本匹配) 

(與名義經濟增速

基本匹配) 

(與名義經濟增速基

本匹配) 

(引導其增速明顯高於

去年) 

社會融資規模增速 
(同經濟增長和價格水

平預期目標相匹配) 

(與名義經濟增速基

本匹配) 

 (與名義經濟增

速基本匹配) 

(與名義經濟增速基

本匹配) 

(引導其增速明顯高於

去年) 

首要工作目標 

大力推進現代化產業

體系建設，加快發展

新質生產力 

著力擴大國內需求 

著力穩定宏觀經

濟大濟運行在合

理區間 

保持宏觀政策連續

性穩定性可持續

性，促進經濟運行

在合理區間 

加大宏觀政策實施力

度，著力穩企業保就業 
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圖 2：統計各省份地方兩會 2024 年經濟增長目標 

  2023 年 GDP（億元） 2023 年實際增速 2024 年目標增速 

西藏 2393 12.2% 8%左右 

海南 7551 10.8% 8%左右 

新疆 19126 7.8% 6.5%左右 

安徽 47051 4.5% 6%左右 

甘肅 11864 5.9% 6%左右 

湖南 50013 2.8% 6%左右 

重慶 30146 3.5% 6%左右 

吉林 13531 3.5% 6%左右 

四川 60133 6.0% 6%左右 

內蒙古 24627 6.3% 6%以上 

寧夏 5315 4.8% 6%以上 

遼寧 30209 4.3% 5.5%左右 

黑龍江 15884 -0.1% 5.5%左右 

河北 43944 3.7% 5.5%左右 

浙江 82553 6.2% 5.5%左右 

福建 54355 2.3% 5.5%左右 

山西 25698 0.2% 5%左右 

貴州 20913 3.7% 5%左右 

上海 47219 5.7% 5%左右 

廣西 27202 3.4% 5%以上 

山東 92069 5.3% 5%以上 

江蘇 128222 4.4% 5%以上 

湖北 55804 3.8% 6% 

河南 59132 -3.6% 6% 

廣東 135673 5.1% 5% 

江西 32200 0.4% 5% 

資料來源：地方兩會政府工作報告、元大證券(香港) 
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赤字率 3.0%+萬億特別國債，擬連續幾年發行超長期特別國債 

其次，經濟政策方面，政府工作報告延續去年 12 月中央經濟工作會議，積極的財政政策要加力提

效、穩健的貨幣政策要精准有力。相較 2023 年，赤字率擬按 3.0%安排（符合預期），地方專項債

額度從 3.8 萬億提升至 3.9 萬億元。2023 年全國財政赤字 3.88 萬億元，四季度增加特別國債 1 萬

億元用於災後重建，預計赤字率由 3%提高到 3.8%左右，萬億國債中近 8000 萬將在 2024 投入使

用，形成基建實物工作量將對經濟增長形成較大支撐。值得關注的是，會議宣佈，從今年開始擬連

續幾年發行超長期特別國債，專項用於國家重大戰略實施和重點領域安全能力建設，今年先發行 1

萬億元。 

貨幣同經濟增長和價格水平預期目標相匹配，避免資金沉澱空轉 

第三，貨幣政策方面，政府工作報告提出，穩健的貨幣政策要靈活適度、精准有效。保持流動性合

理充裕，社會融資規模、貨幣供應量同經濟增長和價格水平預期目標相匹配。預計 2024 年貨幣政

策結構上更注重貸款的使用效率，貸款投放的節奏和實際需求相匹配，大力支持科技創新、綠色發

展和中小微企業發展。當期中國實際利率仍處於偏高水平，年內仍有進一步降准降息有空間。 

首要任務大力推進現代化產業體系建設，加快發展新質生產力 

第四，今年經濟社會發展工作重點的首項任務為“大力推進現代化產業體系建設，加快發展新質生

產力”。新質生產力”，起點是“新”,關鍵在“質”，落腳於“生產力”，是數字時代更顯創新

性、更具融合性、更體現新內涵的生產力形式。 

“新質生產力”是政策發力方向，涉及 8 大新興產業和 9 大未來產業 

去年 8月工信部等四部門聯合印發《新產業標準化領航工程實施方案（2023─2035年）》中提到，

全面推進新興產業標準體系建設，聚焦新一代信息技術、新能源、新材料、高端裝備、新能源汽車、

綠色環保、民用航空、船舶與海洋工程裝備等 8 大新興產業，以及元宇宙、腦機接口、量子信息、

人形機器人、生成式人工智能、生物製造、未來顯示、未來網絡、新型儲能等 9 大未來產業，這代

表了傳統生產力產業在數字時代優化升級後形成的新質生產力產業。 

科技創新重視程度進一步提升，產業政策圍繞現代化產業體系建設： 

在產業政策方面，延續經濟工作會議中產業政策要發展和安全並舉、科技政策要聚焦自立自強的主

基調，“ 集中優質資源合力推進關鍵核心技術攻關”、“提升常態化監管水平，支持平臺經濟發

展”，體現出國家大力推進產業升級的決心。科技創新推動產業創新為重中之重，新模式、新動能，

發展數字經濟、人工智能發展，關注受國家政策支持的戰略性新興產業（生物製造、商業航天、低

空經濟等）和未來產業新賽道（量子、生命科學等）。 

守住不發生系統性風險底線，化解地產、地方債、中小金融機構風險： 

風險處置方面，政府工作報告要求“完善重大風險處置統籌協調機制, 壓實企業主體責任、部門監

管責任、地方屬地責任，提升處置效能，牢牢守住不發生系統性風險的底線”，以化解房地產、地

方債務、中小金融機構等風險為重。其中，優化房地產政策，對不同所有制房地產企業合理融資需

求要一視同仁給予支持，促進房地產市場平穩健康發展，2024 將加快推進三大工程（保障性住房、

平急兩用、城中村改造）。 

2024 經濟穩增長訴求下，宏觀調控政策還有進一步寬鬆的空間：綜合來看，今年政府工作報告延

續中央經濟工作會議 “穩中求進、以進促穩、先立後破”的主基調上，對 2024 年經濟工作做出更多

部署，增加提出經濟增長目標“5%左右”、“赤字率 3.0%”、“專項債 3.9 萬億”、“萬億特別國

債”等量化目標，整體目標值設定符合預期，在穩增長壓力下預計今年宏觀調控政策還有進一步寬

鬆的空間。 
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圖 3：各省市地方兩會政府工作報告關於防風險的表述 

省份 地方兩會政府工作報告關於防風險的表述 

北京 將統籌推進地方債務風險防範化解工作，持續做好重點企業集團和重點領域風險防範化解。 

河北 穩妥化解地方債務、 金融、 房地產等風險 

重慶 
迭代風險閉環管控機制，防範化解房地產、金融行為，堅決過制隱性債務增量。加強債務變動統計監測，開展區縣債務風

險等級評定，督促區縣化解 、地方債務等領域風險，守住不發生系統性風險底線。 

四川 “三合一”推進地方債務化解。制定綜合化債方案，扎實推進各類債務風險防範化解，全省債務風險總體可控。 

山東 積極防範化解地方債務風險， 落實城投公司舉債融資提級管理制度 

貴州 
著力防範化解債務金融風險。統籌各類資金資源資產，穩步推進存量債務化解。堅決遏制違規新增隱性債務，逐步推動債

務和財政管理進入良性循環。 

天津 用足用好國家支持政策，穩妥有序做好債務化解工作。 

河南 集中力量化解高風險地區債務，清理拖欠企業賬款，有序出清重點房企風險，兜住基層“三保”底線。 

浙江 統籌做好項目甄選、申報等工作，積極爭取並高效用好地方政府專項債券，充分發揮其對重大項目建設的拉動作用。 

湖北 
堅持防爆雷、減存量、控增量，綜合施策、精准拆彈，積極防範化解地方債務、房地產、金融等領域風險，牢牢守住不發

生區域性系統性風險的底線。 

江西 
嚴格落實化解地方債務風險工作方案，加強政府債務監管，確保法定債務兌付不出風險，穩妥化解隱性債務存量，堅決過

制隱性債務增量。加強國有金融資本管理，支持防範化解存量。 

廣西 統籌地方債務風險化解和穩定發展 

江蘇 防範化解地方債務風險， 堅決遏制增量、積極化解存量 

福建 防範化解地方債務風險， 健全化債長效機制， 確保政府債務整體風險可控 

遼寧 嚴格落實一攬子化債方案，統籌化債資金資產資源和政策舉措，要善處置存量債務，堅決遏制隱性債務。 

寧夏 
統籌抓好地方政府債務、重點企業債務和中小金融機構風險處置化解工作。嚴格規範政府投資項目。牢牢守住不發生新增

隱性債務、債務違約和系統性風險三條底線。 

甘肅 全面落實化債方案， 建立全口徑地方債務監測監管體系 

海南 統籌化解房地產、 地方債務、 中小金融機構等風險 

雲南 加強全口徑地方債務風險動態監測預警和處置， “一地一策、 一企一策、 一債一策”化解風險 

吉林 
防範化解地方債務風險。嚴格落實一攬子化債方案，統籌資金、 資產、資源，打好盤活、重組、增收節支組合拳，優化債

務結構，壓 降債務成本，杜絕新增隱性債務。嚴格政府專項債券項目審核論證， 嚴控政府性低效投資項目。 

青海 統籌好地方債務風險化解和穩定發展，嚴格落實一攬子化債措施， 堅決遏增量， 妥善化存量， 

新疆 統籌做好房地產、 地方債務、中小金融機構等重點領域風險排查化解工作 

內蒙古 
堅持“減存遏增”全力化解政府債務，落實“1+8”化債方案，採取貼息一批、清零一批、退橙一批、紓困一批的措施，

繼續支持基層化債。促進房地產市場平穩健康發展，全力完成 2.5 萬套保交樓任務。 

陝西 
積極穩妥化解地方政府債務風險，推動一攬子化債方案落地落實，分級實施債務率管控，加快融資平臺分類轉型，嚴禁超

財力鋪新攤子上新項目，確保按期完成高風險地區債務規模和債務率“雙降”任務。 

黑龍江 防範化解地方政府債務風險，嚴格落實一攬子化債方案，積極化解存量隱性債務，堅決遏制新增隱性債務。 

資料來源：地方兩會政府工作報告、元大證券(香港) 
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圖 4：各省市地方兩會政府工作報告關於房地產的表述 

省份 各省關於房地產政策的表述 

北京 不斷完善房地產市場調控機制， 加強房屋租賃市場監管， 促進房地產市場平穩健康發展 

河北 積極穩妥化解房地產風險， 扎實做好保交樓工作， 促進房地產市場平穩健康發展 

重慶 深入推進房地產、 金融、 地方債務等領域風險防範化解攻堅，促進房地產市場平穩健康發展 

四川 積極穩妥化解房地產風險， 一視同仁滿足不同所有制房地產企業的合理融資需求， 完成“保交樓”年度任務 

山東 
積極穩妥化解房地產風險， 確保預售資金監管到位， 扎實完成“保交樓”年度任務， 促進房地產市場平穩健康發

展 

廣西 構建房地產發展新模式 

上海 
堅持“房住不炒”定位， 促進穩地價、 穩房價、 穩預期， 支持剛性和改善性住房需求， 保持房地產市場平穩健康

發展 

江蘇 
“一城一策”調整優化房地產政策， 更好支持剛性住房需求， 有效引導改善性住房需求， 支持高品質住宅規劃建

設， 推動構建房地產發展新模式 

安徽 積極穩妥化解房地產風險， 加強在建項目預售資金監管， 實現保交樓項目全部交付 

浙江 
積極探索房地產發展新模式， 更好支持剛性和改善性住房需求， 穩步推進保障性住房建設、 “平急兩用”公共基

礎設施建設和城中村改造“三大工程” 

福建 
防範化解房地產風險， 著力滿足房地產企業合理融資需求， 持續做好“保交樓”工作；以滿足剛性和改善性住房需

求為重點， 加快構建房地產發展新模式 

遼寧 加快構建房地產發展新模式， 促進房地產市場平穩健康發展。 

寧夏 
因城施策優化完善房地產政策， 更好滿足工薪群體剛性住房需求和城鄉居民多元化改善性住房需求， 加快構建

房地產健康發展新模式 

廣東 一視同仁滿足不同所有制房地產企業的合理融資需求， 扎實做好保交樓工作， 促進房地產市場平穩健康發展 

山西 積極穩妥化解房地產風險，完成年度保交樓任務。 

甘肅 按期完成“保交樓”任務， 促進房地產市場平穩健康發展 

海南 統籌化解房地產、 地方債務、 中小金融機構等風險 

江西 加快推進保障性住房建設、 “平急兩用”公共基礎設施建設、 城中村改造“三大工程”， 推動建立房地產發展新模式 

湖南 全力抓好“保交樓”工作， 加快構建房地產發展新模式 

貴州 探索構建房地產發展新模式 

雲南 積極構建房地產發展新模式。適應房地產市場供求關係發生重大變化新形勢， 穩市場、 防風險、 促轉型 

黑龍江 積極化解房地產領域風險， 做好“保交樓、 保民生、 保穩定”工作 

吉林 
防範化解房地產市場風險。探索房地產發展新模式， 加大政策機制創新， 妥善處置高風險房企和項目， 推動房

地產業轉型發展。 

青海 
因城施策滿足剛性和改善性住房需求， 完善和落實產業園區租購並舉住房支持政策， 持續抓好保交樓工作， 促

進房地產市場平穩健康發展 

陝西 一視同仁滿足不同所有制房地產企業合理融資需求， 加強在建項目預售資金監管， 防止出現新的房地產風險 

內蒙古 促進房地產市場平穩健康發展， 全力完成 2.5 萬套保交樓任務 

新疆 促進房地產市場平穩健康發展 

湖北 加快推進保障性住房建設、 “平急兩用”公共基礎設施建設、 城中村改造“三大工程”， 積極探索房地產發展新模式 

資料來源：地方兩會政府工作報告、元大證券(香港) 
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附錄 A：重要披露事項 

分析師聲明 

主要負責撰寫本研究報告全文或部分內容之分析師，茲針對本報告所載證券或證券發行機構，於此聲明：(1) 文中所述觀點皆準確反映其個人對各證券或
證券發行機構之看法；(2) 研究部分析師於本研究報告中所提出之特定投資建議或觀點，與其過去、現在、未來薪酬的任何部份皆無直接或間接關聯。 

 

投資評等說明 

買進：根據本中心對該檔個股投資期間絕對或相對報酬率之預測，我們對該股持正面觀點。此一觀點係基於本中心對該股之發展前景、財務表現、利多題

材、評價資訊以及風險概況之分析。建議投資人於投資部位中增持該股。 

持有-超越大盤：本中心認為根據目前股價，該檔個股基本面吸引力高於同業。此一觀點係基於本中心對該股發展前景、財務表現、利多題材、評價資訊
以及風險概況之分析。 

持有-落後大盤：本中心認為根據目前股價，該檔個股基本面吸引力低於同業。此一觀點係基於本中心對該股發展前景、財務表現、利多題材、評價資訊
以及風險概況之分析。 

賣出：根據本中心對該檔個股投資期間絕對或相對報酬率之預測，我們對該股持負面觀點。此一觀點係基於本中心對該股之發展前景、財務表現、利多題

材、評價資訊以及風險概況之分析。建議投資人於投資部位中減持該股。 

評估中：本中心之預估、評等、目標價尚在評估中，但仍積極追蹤該個股。 

限制評等：為遵循相關法令規章及/或元大之政策，暫不給予評等及目標價。 

 

註：元大給予個股之目標價係依 12 個月投資期間計算。 

 

總聲明 

©  2024 元大版權所有。本報告之內容取材自本公司認可之資料來源，但並不保證其完整性或正確性。報告內容並非任何證券之銷售要約或邀購。報告中
所有的意見及預估，皆基於本公司於特定日期所做之判斷，如有變更恕不另行通知。 

 

本報告僅提供一般資訊，文中所載資訊或任何意見，並不構成任何買賣證券或其他投資標的之要約或要約之引誘。報告資料之刊發僅供客戶一般傳閱用途，
並非意欲提供專屬之投資建議，亦無考慮任何可能收取本報告之人士的個別財務狀況與目標。對於投資本報告所討論或建議之任何證券、投資標的，或文

中所討論或建議之投資策略，投資人應就其是否適合本身而諮詢財務顧問的意見。本報告之內容取材自據信為可靠之資料來源，但概不以明示或默示的方
式，對資料之準確性、完整性或正確性作出任何陳述或保證。本報告並非（且不應解釋為）在任何司法管轄區內，任何非依法從事證券經紀或交易之人士
或公司，為於該管轄區內從事證券經紀或交易之遊說。 

 

分析師或他/她/他們的有聯繫者可能擔任本報告中提及的公司的高級人員。分析師或他/她/他們的有聯繫者可能持有與本報告中提及的公司有關的財務利益。
元大證券（香港）有限公司（“元大證券(香港)”）可能持有與本報告中提及的公司有關的財務利益，此類利益的總和相等於或高於（i）佔上市公司市場資

本值的 1％； （ii）就新上市申請人而言，相等於或高於已發行股本或已發行單位（如適用）的 1％的款額。元大證券(香港)可能會或將會在本報告中提及
的公司的證券進行莊家活動。由元大證券(香港)僱用或與之有聯繫的個人可能擔任本報告中提及的公司的高級人員。元大證券(香港)可能會在過去 12 個月
內從本報告中提及的公司就投資銀行服務收取報酬或授權，並且/或者與之展開投資銀行業務關係，或者有望在未來 3 個月獲得或打算就其投資銀行服務取

得報酬。元大證券(香港)的銷售人員，交易員和其他專業人員向其客戶和主要交易台提供之口頭或書面市場評論或交易策略，可能反映與本報告中表達的
觀點相反的觀點。元大證券(香港)的資產管理部門，主要交易台和投資業務可能作出與本報告中表達的建議或觀點不一致的投資決策。 
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若欲進行與本報告所載證券相關之交易，皆必須透過依照 1934 年《證券交易法》第 15 條及其修正條文登記註冊之券商為之。元大研究報告在台灣由元大
證券投資顧問股份有限公司發佈，在香港則由元大證券(香港)發佈。元大證券(香港)係獲香港證券及期貨事務監察委員會核准註冊之券商，並獲許從事受

規管活動，包括第 4 類規管活動（就證券提供意見）。非經元大證券(香港)書面明示同意，本研究報告全文或部份，不得以任何形式或方式轉載、轉寄或
披露。 
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