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元大觀點 

⧫  

Intel 推出 Core Ultra 處理器，內建 NPU (神經處理單元)加速 AI 推論。

NB 品牌廠配合推出 AI PC，但出貨量要大增，殺手級軟體是關鍵。 

⧫  

AI NB 平均單價比一般 NB 高 0.5~1 倍，零組件規格需提升，對面板、

記憶體、電池、散熱…等有利。 

⧫  
看好 AI PC 發展，PC 比重高的個股受惠大，其中華碩、技嘉、微星、

仁寶、瑞儀、譜瑞等 PC 占營收比重超過 50%，受惠程度最高。 

Intel Core Ultra 為目前市場焦點，殺手級軟體推出為未來關鍵 

Intel 2023/12/14 推出 Meteor Lake 的行動 PC 處理器 Core Ultra，首款內建

NPU (神經處理單元)加速 AI 推論的處理器，可離線使用。多家 NB 品牌廠配

合推出 Intel Core Ultra 相關的 AI PC，後續並有 100 多家獨立軟體供應商如：

Adobe、訊連、Zoom、Webex、XSplit 等一起投入，發展出 300 多項 AI 加

速功能，包括：音效、內容創作、遊戲、資安、串流、影像協作等。未來 AI 

PC 可望百花齊放，但出貨量要大增，殺手級軟體是關鍵。 

AI NB 零組件規格需提升 

主流 AI NB 規格：1) 處理器：主要搭配 Intel Core Ultra，部分搭載 AMD 

7040/8040；2) 面板：OLED 面板、120HZ 更新率；3) 記憶體：32 GB 

DDR5 + 1TB SSD (vs 目前 4 成 NB 仍為 8-16GB，記憶體規格提升)；4) 電

池：70Whr-80Whr，最高搭載 99Whr；5) 散熱：AI PC/AI Server 算力提升，

散熱的 TDP (設計耗電功率)亦需提高，3DVC 及水冷的使用量增加。 

初期以”商務及創作者”使用 AI PC 機率較高 

AI PC重視算力，短期產品偏向遊戲、圖像/文字/程式生成、音訊、情境轉換

等，下半年合作夥伴相繼推出 AI配套軟體，應用面增加。由於 AI PC軟、硬

體成本比一般 PC 昂貴，大部分 NB 品牌廠商推出 AI PC 單價在 4 萬元台幣

以上，比一般 PC 價格高 0.5~1 倍，初期以”商務”及”創作者”使用機率較高。 

預估 AI PC 今年滲透率達個位數，PC 比重高的個股受惠大 

預估 2024 年 AI PC 滲透率達個位數，目前估算為低個位數，對今年 PC 出

貨貢獻不大，但單價會有所提升。如有殺手級軟體，可望推廣至一般消費者，

對全球 PC 出貨貢獻增大，2024 年滲透率即可望在高個位數。PC 比重高的

個股受惠大，其中華碩、技嘉、微星、仁寶、瑞儀、譜瑞等 PC 占營收比重

超過 50%，受惠程度最高，其次廣達、嘉澤、瑞昱等占比 30~50%。 

報告內文個股資訊 

產業 公司 代碼 評等 目標價 

MB 
技嘉 2376 TT 持有 315 

微星 2377 TT 買進 210 

NB 
華碩 2357 TT 買進 465 

宏碁 2353 TT 持有 29.5 

ODM 
仁寶 2324 TT 買進 40 

廣達 2382 TT 買進 300 

電子零組件 嘉澤 3533 TT 持有 1000 

光電顯示 瑞儀 6176 TT 買進 152 

IC設計 

瑞昱 2379TT 買進 530 

譜瑞-KY 4966TT 買進 1400 
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AI PC 為未來發展重點  

Copilot 為 AI PC 重要軟體，但使用成本較高 

微軟 Copilot 成本較高：M365 中推出專用生成式 AI 助手 Copilot，需參數量動輒數千億的大模型，

Copilot 可使用 GPT-3.5 或 GPT-4 模型，使用者每月需付費 30 美元，成本較高。 

Copilot 功能：Microsoft 365 Copilot 是基於大型語言模型(LLM)和微軟圖形的數據和智能的人工智

慧輔助工具。LLM 為大量的文本數據學習語言的規律和模式，根據給定的輸入生成相應的輸出。微

軟圖形是一種雲服務平台，連接微軟 365 應用程式中的數據和智能，並提供一系列的 API 和 SDK

來訪問和操作這些數據和智能。 

 

圖 1：Copilot 為 AI PC 重要軟體，win 11 新增 Copilot 快捷鍵 

  

資料來源：微軟 

 

Intel Core Ultra 為目前市場焦點，殺手級軟體推出為未來關鍵 

研調機構 Canalys 的定義，具備「AI 能力」的 PC 必須配置專用的晶片組或模組，用以加速 AI 運

算力，例如英特爾的 Movidius 視覺處理器 (VPU)、高通新一代導入 HTA (Hexagon Tensor 

Accelerator)的 AI 處理器、超微的加速處理器 APU、蘋果 Mac／MacBook 採用的 ANE (Apple 

Neural Engine)等。 

2023 年 9 月英特爾發布代號為 Meteor Lake 的行動 PC 處理器 Core Ultra，並在 2023/12/14 正式

推出，是首款採用 Intel 4 製程生產的晶片，採用 3D Foveros 封裝技術，兼具低功耗和高效能的特

性，首款內建 NPU (Neural Processing Unit；神經處理單元)加速 AI 推論的處理器，可離線使用。

多家 NB 品牌廠配合推出 Intel Core Ultra 相關的 AI PC (先硬體，後軟體)，後續並有 100 多家獨立

軟體供應商(ISV)如：Adobe、訊連、Zoom、Webex、XSplit 等一起投入，發展出 300 多項 AI 加速

功能，包括：音效、內容創作、遊戲、資安、串流、影像協作等。由於配合的軟、硬體廠商眾多，

未來 AI PC 可望百花齊放，提供新的發展領域，但出貨量要大增，殺手級軟體是關鍵。 
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圖 2：Core Ultra 與 Core i9、Core i7 比較 

名稱 Intel Core i9 (14TH gen) Intel Core i7 (13TH gen) Intel Core Ultra (Series 1) 

處理器編號 I9-14900HX i7-13850HX 185H 

CPU 核心數量 24 20 16 

P-core 數量 8 8 6 

E-core 數量 16 12 8 

執行緒數量 32 28 22 

最大超頻 5.8 GHz 5.3 GHz 5.1 GHz 

快取記憶體 36 MB 30 MB 24 MB 

處理器基礎功率 55W 55W 45W 

渦輪功率上限 157W 157W 115W 

最小記憶體容量 8GB 8GB 8GB 

記憶體類型 
Up to DDR5 5600 MT/s Up to DDR5 5600 MT/s Up to LPDDR5/x 7467 MT/s 

Up to DDR4 3200 MT/s Up to DDR4 3200 MT/s Up to DDR5 5600 MT/s 

推出日期 1Q24 1Q23 4Q23 

TOPS - - 34 

Price 679 USD 428 USD 640 USD 

資料來源：公司資料、元大投顧整理 

 
 

圖 3：Intel Core Ultra 各處理器用途 

 

資料來源：網路 
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圖 4：Intel、Intel Core、Intel Core Ultra 處理器用途差異 

 

資料來源：網路 

 

NPU (神經處理單元)架構簡化資料處理 

NPU是一種模擬人類神經元與突觸的新穎架構，能透過一條指令完成一整組的神經元處理，無須將

每層神經元的結果傳送至內存，大幅度降低耗電等相關問題。CPU 替 NPU 做讀取模組與傳送輸入

端的資料，後續就交給 NPU 進行運算與推理。 

NPU 簡化資料處理方式，欲計算 D = A + B + C 的這個算式，GPU 僅能 tmp = A + B 後，再進行 D 

= tmp + C 的動作，需讀取兩次記憶體資訊才能完成。對於 NPU 而言，僅須一次執行就能完成 D = 

A + B + C 的算式。 

 

圖 5：NPU 運算架構 

  

資料來源：網路 

 

AI 推論模式 

AI 訓練是模型學習從大量數據提取模式和特徵的過程，而推論是在訓練完成後，使用模型對新數據

進行預測或分類的過程。換言之，「訓練是模型學習的階段，而推論是應用所學的知識的階段」。 

推論進行方式：推論階段，人工智慧接收大量未標籤化的新資訊，將其與訓練過程中「練兵」使用

的資料做比對，試圖預測正確的輸出值。因此推論是訓練的延伸，推論應用越廣，訓練的需求亦會

再提升。 
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圖 6：推論進行模式 

  

資料來源：Gigabyte 

 

AI Server 成長力道強勁 

AI Server 排擠一般 Server 出貨，部分業者將一般型伺服器訂單轉換成 AI 伺服器訂單，2023 年 7

月開始顯現，2023年全球伺服器出貨量年減12%，反映業者保守下調資本支出的動作。2024/25年

在全球景氣復甦下，估計全球 Server 出貨成長 3%/5%。 

美國商務部最新出口大陸晶片管制條例，H100/H800/L40S等高階 AI應用晶片需事先取得美國政府

許可才可出貨。因此將 2024 年全球 AI 伺服器出貨量從 50 萬台下修至 45 萬台，成長 165% (2023

年 AI 伺服器出貨維持 17 萬台，年增 65%)。 

 

圖 7：AI Server 為未來伺服器成長重心，預估 2024 年全球伺服器出貨量年增 3% 

  

資料來源：網路 

 

AI PC 尚無標準規格，但算力是重要考量 

AI PC 尚無標準電腦規格，為完成 AI 推論獨立工作，一般建議除 CPU 支援 NPU 外，雙通道 16GB

記憶體、512GB 以上 SSD 硬碟，以及 VCX 50 分以上相機較能有效發揮 AI 去背景效果(VCX 為相

機精度和性能評分，越高越好)。但沒有絕對標準，主要視業者針對 AI 設計方向。 

電腦算力方面，微軟建議 AI PC 至少應有 40 TOPS (每秒一兆次操作)算力，根據各半導體上游提供

CPU 業者官方資訊，英特爾 CORE ULTRA 最高算力 34 TOPS，AMD 預告 Ryzen 8040 系列處理

器內建 NPU 可以達 39TOPS，均未達標。只有高通 X Elite 算力最高達 45TOPS 符合，也使得市場

特別期待高通 X Elite 在 2024 年年中的推出。 
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圖 8：CPU 陣營 AI PC 算力比較 

廠商 Intel AMD Qualcomm 

AI 處理器 Core Ultra Ryzen 8040 系列 Snapdragon X Elite 

NPU 神經網路處理晶片 AI Boost XDNA Hexagon 

算力 34 TOPS 39 TOPS 45 TOPS 

推出時間 4Q23 1Q24 2024/6 

資料來源：公司資料、元大投顧整理 

 

AI NB 零組件規格需提升 

主流 AI NB 規格：1) 處理器：主要搭配 Intel Core Ultra，部分搭載 AMD 7040/8040；2) 面板：

OLED面板、120HZ更新率(部分搭載 mini OLED，更新率最高可達 165Hz/240Hz)；3) 記憶體：32 

GB DDR5 + 1TB SSD (vs 目前 4成NB仍為 8-16GB，記憶體規格提升)；4) 電池：70Whr-80Whr，

最高搭載 99Whr；5) 散熱：AI PC/AI Server 算力提升，散熱的 TDP (設計耗電功率)亦需提高，

3DVC 及水冷的使用量增加。主流 AI NB 價格區間：NTD 4-6 萬元，比一般 NB 至少高 0.5~1 倍。 

 

圖 9：主流 AI NB 規格 

 

資料來源：MIC、元大投顧整理 

 

PC 相關供應鏈積極導入 AI PC，初期以”商務及創作者”使用機率較高 

AI PC 以導入 AI 推論功能為重點，重視算力，短期產品偏向遊戲、圖像/文字/程式生成、音訊、情

境轉換等，下半年軟體合作夥伴相繼推出 AI 配套軟體，應用面將增加。 

由於 AI PC 軟、硬體成本比一般 PC 昂貴，目前大部分 NB 品牌廠商推出 AI PC 單價在 4 萬元台幣

以上，比一般 PC 價格高 0.5~1 倍，估算初期以”商務”及”創作者”使用機率較高，因為可用 AI 處理

功能增加生產效率，符合自身利益。 

目前台灣推出的 AI PC 計有： 

華碩：AI PC 最新產品為 Zenbook 14 OLED，搭載最新 Intel Core Ultra 處理器和 Intel Arc 顯示晶

片，有效降低 CPU負載，提高 AI處理能力，擴展到圖像、文字、程式生成等應用，入門款 4.89萬

元起。另外公司留意四大領域：生成式 AI (華碩機器人)、創新應用(撰寫程式、影像等建置)、智慧

製造及智慧醫療(AIoT 需求)等四大領域發展，下半年將推出相關 AI 產品。 

微星：推出 Prestige AI 系列，屬於商務筆電，搭載 Intel Core™ Ultra 處理器，具備美型纖薄機身

設計，長效電池續航力，在創作、規劃、旅行時提供優異的效能，滿足大量生成式 AI 應用需求。

另外也有 AI 降噪技術和三麥克風陣列設計，方便線上會議進行，相關新品售價 4.49 萬元起。 
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宏碁：推出 AI PC 相關產品 Acer Swift Go 14 筆電，搭載英特爾「Intel Core Ultra 7 155H」處理

器，提供即時喚醒、快速充電，以及長達 12.5 小時的長效電池續航力。配備專屬 AI 引擎 Intel AI 

Boost及 Intel Arc顯示晶片，驅動多項AI功能，打造遊戲、創作沈浸式體驗，入手價 3.49萬元起。

另外公司計畫與晶片商、軟體開發商合作 Edge-AI PC，集中於企業特殊需求的訓練如：Office 系統

學習、圖像(或動漫)繪製…等。應用由搜尋(Search)轉向提問(Ask)，透過 POC (試用)確認客戶需求，

至今有審計部、台新銀二案子在進行。 

技嘉：AI PC 為 Aorus 15、17，屬於電競筆電，透過英特爾 AI Boost 引擎，偵測遊戲設定檔，微調

CPU／GPU 和風扇，簡化遊戲體驗。AI Power Gear 延長電池壽命並提高能源效率。 

 

圖 10：NB 品牌廠積極推出 AI PC 相關產品 

  Acer Swift Go 系列 Asus Zenbook 14 MSI Prestige 16 AI Studio Gigabyte Aorus 15 / 17 

 

 

 

 

 

處理器 Core Ultra 5 / Core Ultra 7 Core Ultra 7 Core Ultra 7 / Core Ultra 9 Core Ultra 7 

記憶體 16GB / 32GB LPDDR5x 16GB / 32GB LPDDR5x 32GB LPDDR5  - 

儲存 

空間 
512GB PCIe 4.0 1TB PCIe 4.0 1TB PCIe 4.0 - 

GPU Intel ARC Intel ARC RTX 4060  RTX40 系列 

續航力 12.5hr 15hr - - 

螢幕 OLED 2880x1800 120Hz OLED 2880x1800 120Hz 
IPS/OLED 2560x1600 

120Hz 
2560x1440 240Hz 

價格 NTD 34,900-40,900 NTD 44,900 NTD 44,900-60,900 - 

特色 

- AI 視訊：降噪、模糊背

景、自動取景以及視線校正 

- AI 圖像生成：將 2D 圖像轉

變為具 3D效果的動畫，並

從多個角度觀賞 

- Windows Copilot 

- AI 視訊：背景模糊效

果、降噪音效 

- AI 圖片、文字、影像創

作 

- AI 智慧引擎：針對使用情

境自動調整硬體設定 

- AI 視訊：智能降噪、背景

模糊 

- MSI AI Artist 圖像生成，

亦能透過圖像生成文字 

- AI Boost Smart 

Optimization：自動調配處

理器、顯示卡運算及風扇設

定 

- AI Generator Tools：生成

式 AI 

- AI Power Gear：功耗最佳

化，提升電池續航力 

資料來源：公司資料 
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圖 11：NB 品牌廠積極推出 AI PC 相關產品(續) 

  聯想小新 Pro AI 聯想 ThinkPad X1 Carbon AI Dell Inspiron 13  

 

 

 

 

 

處理器 Core Ultra 5 Core Ultra 7 Core Ultra 5 / Core Ultra 7  

記憶體 16GB / 32GB LPDDR5x 7467MT/s 16GB / 32GB LPDDR5x 6400MT/s 16GB LPDDR5x 6400MT/s  

儲存空

間 
1TB PCIe 4.0 2TB PCIe 4.0 1TB PCIe NVMe  

GPU Intel ARC Intel ARC Intel ARC  

續航力 10.3hr 11hr -  

螢幕 IPS 2560x1600 120Hz OLED 2880x1800 120Hz IPS 2560x1600  

價格 RMB 5,699-5,999 RMB 16,999 NTD 38,900-39,900  

特色 

- AI 美顏降噪，提高視訊通話的畫質 

- 影片智能摳像功能 

- 與愛奇藝合作發展影片 AI 補幀功

能，提供用戶更清晰流暢的觀影體驗 

- AI 智能會議與辦公：自動背景模糊、延伸

聚焦、人物居中、智能降噪、自動生成會

議紀錄、電子郵件摘要 

- 智能摳像、AI 音樂編創、AI 文生圖功能 

- AI 影片補幀功能 

- AI 視訊：智能降噪、背景

模糊、AI 自動取景、 AI 眼

神接觸(修正視線) 

 

資料來源：公司資料 

 

圖 12：PC 相關供應鏈積極導入 AI PC 

 

資料來源：元大投顧整理 

 

預估 AI PC 今年滲透率達個位數，PC 比重高的個股受惠大 

NB 品牌廠先開發 AI 工具(遊戲、圖像/文字/程式生成、音訊、情境轉換等)，之後百家軟體商投入。

預估 2024 年 AI PC 滲透率達個位數，目前估算為低個位數，對今年 PC 出貨貢獻不大，但單價會

有所提升。如有殺手級軟體，可望推廣至一般消費者，屆時 AI PC 滲透率將大增，對全球 PC 出貨

貢獻擴大，2024 年滲透率即可望在高個位數，2025 年達雙位數。 

預期 AI PC 今年滲透率達個位數，PC 比重高的個股受惠大。華碩、技嘉、微星、仁寶、瑞儀、譜

瑞等 PC 占營收比重超過 50%，受惠程度最高，其次廣達、嘉澤、瑞昱等占比 30~50%。 
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圖 13：華碩將對 AI 產品進行全方位發展 

 

資料來源：華碩 
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2024 年 NB 出貨復甦  

俄烏戰爭、高通膨等影響 PC 出貨，電競出貨較具支撐 

2022 年二月受俄烏戰爭影響，歐洲需求下滑；四月中國封城，第二季起 WFH 明顯降溫，均使業績

承壓，直至 2023 年下半年消費性電子復甦才略好轉，預估全球 NB 2023年出貨衰退 10.8%，2024

年則估成長 6.3%，主因 1) 全球景氣復甦，NB 庫存消化結束；2) 2020 年疫情期間使用的 PC 已超

過四年，需要更新；3) 微軟預計在 2025 年 10 月之前停止支援旗下 Windows 10 作業系統，業者必

須進行新 Windows 系統轉換，舊電腦亦需更新；4) 2024年為 Nvidia 二年一次大改款時間，有助電

競 NB 出貨成長。 

電競 NB 走向休閒風，過去 PC 衰退時，銷售相對具支撐，目前電競 NB 滲透率約 15%偏低，未來

出貨仍看好，估 2023/24年年增 3.5%/6.8%。推薦方面，首推電競產品營收比重高達 70%的微星，

其次技嘉、華碩電競比重約 40%~50%。 

 

圖 14：全球 NB / 電競 NB 出貨量預估 

     

資料來源：IDC、元大投顧 

 

Nvidia 40 系列性價比降低，今年觀察 4Q24 50 系列推出情況 

Nvidia 2022 年 40 系列 GPU 推出，以 Ada Lovelace 架構採用台積電 4 奈米製程，旗艦款 4090 浮

點運算效能提升一倍以上，售價調漲 100 美元至 1,599 美元，4080 調漲 200 美元至 899 美元。性

能大幅提升，但價格亦有調漲，由於 PC 需求不振，對電競助益效果降低。 

2024 年為 Nvidia 二年一次大改款時間，估計推出時點 4Q24 (暫稱 50 系列)，在新架構、新工藝、

加大顯存容量下，效能可望比 40系列高出 50~100%，價格比舊 40系列提升 0~10%，帶動電競NB

需求成長。 

16.8%

-19.3%

-10.8%

6.3%
4.9%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

50

100

150

200

250

300

2021 2022 2023F 2024F 2025F

Total NB Shipment Total NB shipment YoY (% ; RHS)mn

16.3%

0.0%

3.5%

6.8%

8.5%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

2021 2022 2023F 2024F 2025F

  Gaming NB   Gaming NB shipment YoY
mn



 

 

請參閱末頁之免責宣言。 台灣：電腦 2024 年 2 月 21 日  第11頁，共14頁   

圖 15：Nvidia GPU 規格 

  RTX 4090 
RTX 

4080(16G) 
RTX 

4080(12G) 
RTX 3090 RTX 3080 RTX 2080 RTX 2070 

Release Date Sep-22 Sep-22 Sep-22 Sep-20 Sep-20 Aug-18 Aug-18 

Process TSMC 4nm TSMC 4nm TSMC 4nm Samsung 8nm Samsung 8nm TSMC 12nm TSMC 12nm 

Architecture Ada Lovelace Ada Lovelace Ada Lovelace Ampere Ampere Turing Turing 

CUDA cores 16384 9728 7680 10496 8704 2944 2304 

Performace 82.58 TFLOPS 48.74 TFLOPS 40.09 TFLOPS 35.6 TFLOPS 29.8 TFLOPS 10.1 TFLOPS 7.5 TFLOPS 

Memory 
24 GB 

GDDR6X 
16 GB 

GDDR6X 
12 GB 

GDDR6X 
24 GB 

GDDR6X 
10 GB 

GDDR6X 
8 GB GDDR6 8 GB GDDR6 

TDP 450W 320W 285W 350W 320W 215W 175W 

Launch Price 

(Not FE) 
US$1,599 US$1,199 US$899 US$1,499 US$699 US$699 US$499 

資料來源：Nvidia、元大投顧 

 

AI 需求增加，造成高階 3090/4090 GPU 價格逆勢上揚 

顯卡在 2020~2021 年新冠疫情期間，漲幅接近 70%，2Q22 起 WFH 降溫及虛擬貨幣價格下跌，加

上廠商積極調整庫存，顯卡跌幅較重。4Q22 庫存調整結束，加上 NVIDIA 40 系列新產品推出，價

格止跌。 

2023 年顯卡市場受俄烏戰爭/高通膨等負面因素干擾，需求不佳，但因 AI 需求增加，造成高階

3090/4090 顯卡價格逆勢上揚。短期 AI GPU 供給不順，3090/4090 顯卡價格易漲難跌。 

 

圖 16：全球 NB / 電競 NB 出貨量預估 

     

資料來源：IDC、元大投顧 

  

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

Oct-20 Feb-21 Jun-21 Oct-21 Feb-22 Jun-22 Oct-22 Feb-23 Jun-23

Nvidia GPU 30 Series

RTX 3070 RTX 3080 RTX 3090

$USD

0

500

1000

1500

2000

2500

Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23

Nvidia GPU 40 Series

RTX 4080 RTX 4070 Ti RTX 4070 RTX 4090

$USD



 

 

請參閱末頁之免責宣言。 台灣：電腦 2024 年 2 月 21 日  第12頁，共14頁   

AI PC 相關受惠股  

預估 AI PC 今年滲透率達個位數，PC 比重高的個股受惠大 

「硬體先賣，軟體後出」為目前 AI PC 現象。NB 品牌廠先開發 AI 工具(遊戲、圖像/文字/程式生成、音訊、情境轉換等)，

之後百家軟體商投入，應用領域再加深。預估 2024 年 AI PC 滲透率達個位數。未來如有殺手級產品，可望推廣至一般消費

者，屆時 AI PC 滲透率將大增，對全球 PC 出貨貢獻增大，2024 年滲透率即可望在高個位數，2025 年達雙位數。 

預期 AI PC 今年滲透率達個位數，PC 比重高的個股受惠大，其中華碩、技嘉、微星、仁寶、瑞儀、譜瑞等 PC 占營收比重

超過 50%，受惠程度最高，其次廣達、嘉澤、瑞昱等占比 30~50%。 

 

圖 17：PC 占營收比重超過 30%且評等買進之個股 

所屬產業 公司名稱 代碼 
2023 年

PC 佔比 

EPS (NT$) EPS YoY 
重點推薦理由 

2024 2025 2024 2025 

NB 華碩 2357 85% 31.05 34.11 23% 10% 

1、2023 年第一季清完庫存後，毛利率明顯好轉，獲利表現佳。 

2、AI Server 已出貨 H100、L40S，未來 Server每年成長率可

達 40%。 

3、搭配 Intel 新 AI CPU Core Ultra，開始出貨 AI PC，2024 年

展望佳。 

MB 微星 2377 90% 14.02 15.41 26% 10% 

1、電競比重超過 70%，2024年為輝達二年一次 GPU 大改款時

間，有利業績向上。 

2、車用產品已開始量產充電椿，Server 也導入 AI 產品，未來車

用及 Server 成長率加快。 

3、搭配 Intel 新 AI CPU Core Ultra，開始出貨 AI PC。 

ODM 仁寶 2324 68% 2.67 3.11 48% 17% 

1、仁寶逐步退出低毛利率的 iPad代工業務將帶動產品組合轉

佳，預估 2024 年毛利率上看 5.0%，此外仁寶為高通

Snapdragon X Elite 的主要 ODM，有助於出貨量上升。 

2、車用業務切入 Tier 1供應鏈，預計 2024 年車用市場回溫

後，車用營收年增 133%。  

3、2024 年在標準品伺服器回溫，加上 AI 伺服器缺料緩解下，

預估 2024 年伺服器營收年增 36%。 

ODM 廣達 2382 45% 13.2 14.96 29% 13% 

1、AI 伺服器缺料仍嚴峻，部分專案遞延至 1Q24 出貨。 

2、在特斯拉及通用汽車帶動下，預估車用業務 2024年營收成

長 57%。 

3、GPU 缺料問題仍在，但車用業務帶動長期動能仍穩健。 

電子零組件 嘉澤 3533 43% 65.7 75.79 30% 15% 

1、2H23 新伺服器平台 Eagle Stream 出貨量倍增，Genoa 及

Birch Stream 預計 1Q24 放量出貨。 

2、AI 伺服器 CPU/GPU之間連接器已送樣，預計 2024 年成為

AI 供應鏈一員。 

3、看好一般型伺服器逐季回溫，且新伺服器平台將陸續出貨，

帶動營運成長。 

光電顯示 瑞儀 6176 51% 13.25 14.07 -3% 6% 

1、美系客戶占比高，公司為美系客戶獨家背光模組供應商。 

2、新款 MacBook Pro 14 吋及 16吋筆電採用 mini LED 背光模

組及 M3 晶片，預計於 2024 年初起大量出貨。 

3、近年非美系筆電客戶訂單增加，市占率已達 10%且占營收

15-20%；車用產品占比達 3%。 

IC 設計 瑞昱 2379 ~30% 25.3 29.8 39% 18% 

1、2024 年將重返成長，毛利率排除庫存跌價、晶圓廠代工成本

上漲因素，在規格升級帶動內容價值提升、產品結構好轉，可望

恢復過往 42~44%區間上緣水準。 

2、WiFi 7 預計 2Q24 推出，鎖定高端路由器、PC 市場。交換器

4Q23 需求低迷，電信標案可望 1H24 年啟動，中長期看好 Multi 
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Giga、管理型交換器動能。 

3、網通規格/基建升級、新應用領域擴展為中長期動能，包括

WiFi 6世代交替、2.5G 乙太網路、管理型 Switch 等。 

IC 設計 譜瑞-KY 4966 ~95% 44.4 62.1 73% 40% 

1、美系客戶拉貨逐步改善，且 OLED 新機有助 Display 產品組

合改善。 

2、受惠於 PC/Server市況回溫與 USB 4/HDMI 2.1/PCIe 5 規格

升級。  

3、USB4 Retimer (PC)與 PCIe 5 Retimer (Server)將於今年放

量，加上企業資本支出上升有助 PS 業務於今年成長 56%。 

資料來源：元大投顧 
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